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PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA.

CNP]): DATA DE INiCIO:
38.065.012/0001-77 29/01/2021
ADMINISTRADOR: GESTOR:

BTG Pactual

Capitania Investimentos

PUBLICO-ALVO:
Investidores em geral

CLASSIFICACAO ANBIMA:
Renda Fixa Duracdo Livre Crédito
Livre

TAXA DE ADMINISTRAGAO: TAXA DE PERFORMANCE:
1% a.a. N3ao ha.

NUMERO DE COTAS:

13.582.693

R$ 90,87 por cota

MTM IPCA +
(% a.a.)

9,26%

9,31% no més anterior

ADTV
(RS milhdes)

2,71

2,29 nos tltimos 12 meses

Spread Over B
(bps)

194

180 no més anterior

RS 95,54 por cota

Dividendo Mensal
(RS / cota)

1,15

1,15 no més anterior

Cotistas
(N°)

37.725

37.340 no més anterior

Duration da Carteira
(anos)

4,63

4,68 no més anterior

Cota de referéncia: RS 90,87

Dividend Yield
(%)

16,29%

13,54% ultimos 12 meses

Giro
(%)

3,95%

3,90% no més anterior

Rating médio
da carteira

AA

AA no més anterior

" Representa a taxa, liquida de custos, que o investidor pode adquirir exposicéo aos ativos do fundo, dado a
cotacgdo do fundo no fechamento do més. Mais detalhes sdo fornecidos na Tabela de Sensibilidade.
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CPTI11 - Capitania FIF em cotas de Fl-Infra RF CP RL

COMENTARIO DO GESTOR

Apés um més de janeiro marcado por um fechamento relevante de taxas, em fevereiro as debéntures incentivadas apresentaram leve corregdo nos spreads,
registrando abertura de cerca de 11 bps no periodo. Esse movimento foi impulsionado por uma mudanca na dindmica de oferta e demanda no mercado, com
crescimento expressivo do pipeline de novas emissdes primarias, aliviando a pressdo compradora e trazendo maior seletividade as negociacdes. Ainda assim,
os prémios de crédito permanecem em patamares historicamente comprimidos. Em paralelo, o fechamento da curva de juros reais ao longo do més ajudou a
sustentar o desempenho dos ativos indexados ao IPCA.

Nesse contexto, o CPTI apresentou retorno de 1,0%" em sua cota patrimonial, que encerrou o0 més em RS 95,54. J4 a cota de mercado apresentou retorno de
1,35%", fechando 0 més em RS 90,87. No mesmo periodo, o IMA-B registrou retorno de 1,79%. Ao final do més, o fundo negociava com desdgio de 4,9% em
relacdo ao valor patrimonial, o que implica um retorno implicito equivalente a aproximadamente IPCA + 9,32% liquido e isento para o investidor pessoa fisica.

A carteira manteve-se amplamente diversificada, composta por 97 ativos, com exposi¢cdo média de 0,92% por ativo, preservando perfil defensivo sem abrir
mao da qualidade de crédito. Ao final do periodo, o carrego da carteira era de IPCA + 9,26% a.a., equivalente a 194 pontos-base de spread, com duration
média de 4,63 anos e rating médio AA. Nesse contexto, e em linha com o guidance de dividendos divulgado anteriormente, o fundo realizou distribuicio de RS
1,15 por cota no més, correspondente ao topo do intervalo indicado, o que representa um dividend yield anualizado de aproximadamente 16,3%.

Encerramos o més com uma carteira resiliente, bem posicionada para capturar oportunidades em um cendrio de compressdo de juros reais, mantendo
disciplina na alocagdo e foco na preservagdo de capital e na geragdo consistente de renda real para os cotistas.

" Ajustada por provento
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CPTI11 - Capitania FIF em cotas de Fl-Infra RF CP RL

NOVAS ALOCACOES
A Debénture Colombo 1S 5E

Fundada em 1940 , a usina Colombo atua nos segmentos de actcar, etanol e energia. O grupo possui trés usinas localizadas no interior de Sdo Paulo (Santa Albertina,
Palestina e Ariranha), com capacidade de moagem de 11,5 milhdes de toneladas de cana.

Com prazo de 7 anos, duration de 5,2 anos, a debénture foi emitida a IPCA + 7,8%

A Debénture Sio Domingos 1S 2E

A usina Sdo Domingos, fundada em 1952, atua nos segmentos de de agucar, etanol e energia. O grupo opera uma unidade industrial em Catanduva (SP), com capacidade de
moagem de aproximadamente 3,0 milhGes de toneladas de cana.

Com prazo de 8 anos, duration de 4,7 anos, a debénture foi emitida a IPCA + 9,1%.

A Debénture ViaMobilidade L8e9 1S 4E

A ViaMobilidade Linhas 8 e 9 é a concessionaria responsavel pela operagdo, manutengdo e modernizagdo das Linhas 8-Diamante e 9-Esmeralda do sistema ferrovidrio
metropolitano de S3o Paulo, sob contrato de concessdo de 30 anos iniciado em 2022 e operado por consércio liderado pelo Grupo CCR.

Com prazo de 16 anos, duration de 6 anos, a debénture foi emitida a IPCA +7,2%.
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CPTI11 - Capitania FIF em cotas de Fl-Infra RF CP RL

GUIDANCE DE DIVIDENDOS

Ao longo de 2025, a gestdo adotou uma postura mais conservadora, em um ambiente de maior incerteza macroeconémica, com taxas de juros elevadas e niveis de juros
reais em patamares historicamente altos, refletidos nas NTN-Bs. Nesse contexto, o fundo manteve distribuicio mensal de RS 1,00 por cota ao longo do ano. No periodo, a
cota patrimonial avangou 1,7%, o que corresponde a um retorno ajustado por proventos de 15,67%.

Para 2026, o cendrio se mostra mais construtivo, com expectativa de inicio do ciclo de cortes nas taxas de juros e compressdo dos juros reais. Em conjunto com os

fundamentos do fundo (carrego atrativo, carteira amplamente diversificada, ativos com contratos de longo prazo e estruturas de garantia robustas), esse ambiente tende
a favorecer a geragdo recorrente de caixa.

Mantidas as condi¢des atuais da carteira, ajustamos o guidance de distribuicio mensal de 2026 para intervalo indicativo’ de RS 1,10 a RS 1,15 por cota.

Intervalo Indicativo
Banda Superior
RS 1,15/cota )

-- - - - - - - - - - - - = = = —[ Dividend Yield? 16,9% a.a.
________ S S =g = - R - - - - - - [ Dividend Yield* 16,2% a.a.
Banda Inferior
RS 1,10/cota

Jan-26 Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 Jun-26 Jul-26 Aug-26 Sep-26 Oct-26 Nov-26 Dec-26

\,

v,

\

"Trata-se de um guidance indicativo, sujeito a revisdes conforme as condicdes de mercado e a efetiva geracdo de caixa do fundo.

2Para fins de calculo do Dividend Yield, foi considerada como referéncia a cota de fechamento de 30/12/2025, no valor de RS 87,60. ’:eve retro de 2 O 2 6 | C DTl 1 /I | 5
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RESULTADO DO MES

Em fevereiro, a rentabilidade patrimonial do fundo foi de 1,00%, versus 1,79% do IMA-B no mesmo periodo. O resultado refletiu principalmente o carrego da carteira e o

fechamento da curva de juro real, com impacto negativo da componente de mercado, associado a correcdo dos spreads mencionada anteriormente.

Atribuicdo de Performance - Fevereiro/26

2.5%
2.0% 1.0%
1.5%
o B —— 1.0%

1.0% 0.9% -0.8% 01%
0.5%
0.0%

Carrego Curva Mercado Despesas Total
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RESULTADO DO MES

Tabela de sensibilidade para a cota patrimonial

em 27/02/2026 (R$95.54)

Em 27/02/2026, a cota patrimonial do fundo era de RS 95,54,

refletindo um carrego bruto de IPCA + 9,26%, Spread over B de 194 prego por cota Taxa eqUivalente liqUida
bps e duration de 4,63 anos. A cota de mercado encerrou o més a RS 84.00 IPCA +10.9%
90,87, o que representa um desconto de 4,9% em relacdo a cota 85.00 IPCA +10.6%
. . 86.00 IPCA +10.4%
patrimonial.
87.00 IPCA +10.2%
88.00 IPCA +10.0%
A carteira encerrou o més composta por 97 ativos de crédito e 0,4% 89 00 IPCA + 9 7%
em caixa, refletindo o compromisso do fundo com a diversificagdo do 90.00 IPCA + 9.5%
portfélio, com exposicdo média de 0,9% por ativo e exposicdo maxima 91.00 IPCA +9.3%
inferior a 5%. 92.00 IPCA +9.1%
93.00 IPCA + 8.8%
94.00 IPCA + 8.6%
Considerando o carrego bruto e a duration da carteira, o retorno " ?
95.00 IPCA + 8.4%
liquido estimado no preco de fechamento é de IPCA + 9,32%, 96.00 IDCA + 8.2%
conforme tabela de sensibilidade ao lado. 97.00 IPCA +7.9%
98.00 IPCA +7.7%
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Anunciamos no dia 27/02/2026 a distribuicdo de dividendo de RS 1,15 por cota para o CPTI
os investidores do CPTI11. O pagamento serd em 13/03/2026 aos detentores na
nci 1.15
data do anuncio. 113 104 107 .
HISTORICO DEDISTRIBUICOES 076 079 074 e 0.£0
0.32
Distribuicdo Cota Preco de M:::;EZJ Preco de Mercado
Data (R$/Cota- Patrimonial Mercado fechamento CDI
média)  média (RS) média (RS) ") 2021 2022 2023 2024 2025 2026
(1) CDI calculado com base no retorno mensal do CDI liquido (22,5% de imposto de renda)
2021 113 101,56 103,71 102,45 3,68% 14,07% 11,03%
ED.Y. (Mercado) ED.Y. (Patrimonial) CDI
2022 1,46 100,01 101,25 98,15 12,37% 19,42% 17,88%
2023 1,04 99,12 98,10 99,75 13,05% 13,28% 12,53% < | e
2024 1,13 97,60 95,81 85,84 10,88% 16,91% 15,73% )
e ap— s
2025 1.00 93.73 82.43 8760  1431%  1459% 14.68% 51% . g S " o
< - o)} N o ° o) =
A B (i o ™ DN N
2026 1.15 94.55 88.91 90.87 217% 16.29% 13.54% s - g =
Jan-26 1.15 94.33 87.92 90.81 1.16% 16.30% 13.38% <
o
<
Feb-26 1.15 94.80 90.07 90.87 1.00% 16.29% 13.54% >
2021 2022 2023 2024 2025 2026
1Sa - 30/04/2021; 2 Inici f 29/01/2021 .
Saida de lock-up em 30/04/2021; 2 Inicio do fundo em 29/01/20 Fevel’ell’o de 2026 | CDTH/I | 8
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HISTORICO MENSAL DE DIVIDENDOS

Desde seu langamento, o fundo acumulou uma distribuic3o total de R$ 69,15 por cota em dividendos. No periodo dos ultimos 12 meses, o valor distribuido foi de RS 12,30

por cota.
17.88% 15.73%
12.53% =270 13.70% 1354% 1418% 14.34% 14.17% 1439% 1479% 14.64% 1432% 1429% 14.33% 1370% 1338%  13.54%
11.03% ~’ * A o * * ° * * * * . * A A o
L 2
113

1.46
1.13 115 1.15 115
1.04 I 1.00 I 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 I I

2021 2022 2023 2024 2025 2026 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26

Média
B Distribuicio (R$/Cota) & DY 12M
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IMA-B
Histérico de Rentabilidade: IMA-B x CDI .
O que é o IMA-B? \
O IMA-B é um indice que reflete o desempenho de uma carteira tedrica
1,600 % de titulos publicos federais indexados a inflagdo, com vencimentos
1,400 % 1,357 % diversos. Esses titulos, conhecidos como NTN-B ou Tesouro IPCA+, sdo
1200 % projetados para acompanhar a variacdo da inflagdo e oferecer retorno
real ao investidor.
1,000 % 872 %
800 % IMA-B vs. CDI: qual é comparavel ao CPTI?
600 % O CPTI é um Fl-Infra que investe majoritariamente em debéntures
400 % incentivadas (Lei 12.431), indexadas ao IPCA e com cupons reais. Esses
200 % ativos tém comportamento semelhante ao Tesouro IPCA+, refletindo as
0 variagdes do juro real e da inflacao.

Sep-03  Dec-05 Mar-08 Jun-10  Sep-12  Dec-14  Feb-17 May-19  Aug-21 Nov-23  Feb-26 © ircle Ew el hedge para el G seja 75 R exposto o

variagdes da curva de juros real, trazendo protegdo ao investidor contra

os efeitos da inflacdo. Considerando a dindmica atual do mercado, em

que as taxas das NTN-B estdo consideravelmente elevadas em relagdo

IMA-B CDI aos padrdes histéricos, existe grande potencial de destravar valor caso
ocorra um movimento de compressao da curva.

—|MA-B ——CDI

Ultimos 5 anos 42% 71%

Por isso, o IMA-B é o benchmark mais adequado para o CPTI, pois reflete
o comportamento de ativos indexados ao IPCA e a exposic¢do ao juro real.
Ultimos 15 anos 370% 302% Em contraste, o CDI, embora amplamente utilizado como referéncia de
rentabilidade, é uma taxa pés-fixada atrelada a Selic, e ndo captura as

Ultimos 10 anos 177% 145%

Ultimos 20 anos 838% 595% ~ 0
flutuagdes das taxas de juros na curva, o que o torna menos adequado
Desde 2003 1455% 937% para medir o desempenho de fundos com exposigdo ao juro real.
Desde a data do pr:lmeirovalordo fndic.eIM.AfB (Setembro de 2003) ’:evere‘lro de 2026 | CDTH/I | /IO

Fonte: Quantum Axis - Elaboracédo: Capiténia
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ta a mercado ajustada do Fundo rendeu 82,56% e a cota patrimonial rendeu 74,88% versus 41,43% do IMAB.

7_®
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Desde seu

IMA-B

CPTI Patrimonial

CPTI Mercado

95%

82.56%

85%
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RENTABILIDADE _—CAPITANIA

RETORNO MENSAL DO CPTI

A rentabilidade a mercado ajustada por proventos do Fundo no més foi equivalente a 1,35% e a rentabilidade patrimonial foi de 1,00% versus 1,79% do
IMAB. No acumulado do ano, a cota patrimonial rendeu 2,91% e a cota de mercado 6,28%, versus 2,81% do IMAB

CPTI11 (Patrimonial) 1.89% 1.00% - - - - - - - - - - 2.91%
2026 CPTI11 (Mercado) 4.86% 1.35% - - - - - - - - - - 6.28%
IMA-B 1.00% 1.79% - - - - - - - - - - 2.81%
CPTI11 (Patrimonial) 1.66% 0.73% 111% 1.80% 0.90% 1.59% -0.01% 1.49% 1.62% 1.18% 2.03% 0.56% 15.67%
2025 CPTI11 (Mercado) -10.35% 10.42% 4.24% -0.81% 2.46% -0.38% -1.53% 2.28% 3.52% 1.44% 0.93% 5.85% 18.04%
IMA-B 1.07% 0.50% 1.84% 2.09% 1.70% 1.30% -0.79% 0.84% 0.54% 1.05% 2.04% 0.31% 13.17%
CPTIM11 (Patrimonial) 0.67% 251% 0.98% -155% 1.12% 0.23% 1.68% 1.09% 0.88% -0.07% -0.18% -1.07% 6.41%
2024 CPTI11 (Mercado) 0.91% 410% 2.61% -0.28% 0.70% -0.30% -0.99% 0.93% -2.07% -5.15% -1.10% 0.22% -0.71%
IMA-B -0.45% 0.55% 0.08% -1.61% 1.33% -0.97% 2.09% 0.52% -0.67% -0.65% 0.02% -2.62% -2.44%
CPTI11 (Patrimonial) 0.46% 0.08% 1.94% 1.87% 295% 217% 1.48% -1.76% 0.62% 0.27% 2.57% 2.02% 15.60%
2023 CPTI11 (Mercado) 1.61% -2.06% 0.60% -0.84% 5.30% 3.36% 2.84% 3.17% 0.85% -1.75% 0.06% 2.84% 16.89%
IMA-B -0.00% 1.28% 2.66% 2.02% 2.53% 2.39% 0.81% -0.38% -095% -0.66% 2.62% 2.75% 16.05%
CPTI11 (Patrimonial) -0.29% 1.11% 3.13% 1.75% 1.55% -3.20% 2.98% 1.53% 0.62% 116% -0.53% 1.03% 11.20%
2022 CPTI11 (Mercado) -1.67% 2.11% 317% 4.83% 3.06% 1.56% -0.77% -0.69% 1.51% 0.63% 0.38% -0.73% 14.03%
IMA-B -0.73% 0.54% 3.07% 0.83% 0.96% -0.36% -0.88% 1.10% 1.48% 1.23% -0.79% -0.19% 6.37%
CPTI11 (Patrimonial) - - - - 2.42% -2.75% 1.12% 0.68% 0.95% -0.57% 3.49% 2.00% 7.41%
2021 CPTI11 (Mercado) - - - - 3.60% 4.55% 3.88% -2.61% -1.73% -0.82% -0.55% 3.55% 9.97%
IMA-B - - - - 1.06% 0.42% -037%  -1.09% -0.13% -2.54% 3.47% 0.22% 0.93%
12M 24M 36M Desde o inicio
CPTI11 (Patrimonial) 16.25% 22.98% 45.62% 74.88%
CPTI11 (Mercado) 26.72% 19.75% 46.29% 82.56%
IMA-B 14.54% 13.55% 30.07% 41.43%

Fevereiro de 2026 | CPTI11 | 12
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MERCADO SECUNDARIO

No més de fevereiro foi negociado um volume de RS 48.783.137, o que representa EVOLUCAO DO NUMERO DECOTISTAS

uma média didria de RS 2.710.174. O fundo foi negociado em 100% dos pregdes e
encerrou o més com 37.725 cotistas, uma variacdo de 1,0% em relacdo ao més
anterior.

40,014
37,044 37725
out-25

Volume Negociado

(RSM 61776 37524 38066 48,094 48783
Média Didria
20,667

(RS MiD 2,686 1,975 2,003 2290 2710
L0 ez 4.3% 5.3% 5.3% 4.8% 5.6%
(%)
P ~ 9,794
(;e)se”‘;aempregoes 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%  100.0%
(o]

2989
\(/SQO;A?SM”C“O 1140,810 1137686 1,189,844 1233444 17234259

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fevereiro de 2026 | CPTI11 | 13



MOVIMENTA(;E)ES NA CARTEIRA _CAPITANIA

INVESTIMENTOS

CPTI1Db Capitania FIF em cotas de FI - Infra RF CP RL

No més, as compras realizadas pelo fundo totalizaram RS 48,8 milhdes, com uma taxa média de 8,29% e spread de 0,87%. As vendas somaram RS 68,4 milh&es, com uma
taxa média de 8,85% e spread de 0,96%.

Setor | Compra | Taxa | Spread | Venda | Taxa | Spread
Primario 10,605,000 9.15% 1.77% - - -
Agucar e Etanol 10,605,000 9.15% 1.77% . - -
Secundadrio 38,185,576 8.05% 0.62% 68,481,192 8.85% 0.96%
Agucar e Etanol 17,202,044 8.04% 0.67% - - -
Mobilidade 13,184,185 7.63% 0.19% 16,297,160 71.72% 0.20%
Saneamento Bdsico 6,178,177 8.00% 0.38% 11,364,360 9.10% 1.53%
Energia Elétrica 1,621,170 11.82% 4.39% 14,469,438 8.02% 0.62%
Oleo e Gas = - - 12,197,202 10.98% 2.79%
Logistica - - - 1,812,764 1.10% 1.10%
Locacdo de Frota - - - 6,151,105 11.50% 3.40%
Portos - - - 4,690,590 7.13% -0.18%
Empréstimos Colateralizados 1,498,573 13.90% 5.89%

48,790,576 8.29% 0.87% 68,481,192 8.85% 0.96%

Fevereiro de 2026 | CPTIN1 | 14
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CPTI1Db Capitania FIF em cotas de FI - Infra RF CP RL

O Fundo encerrou o més com uma carteira de RS 1,30 bilhdo, composta por 97 ativos de crédito e 0,4% em caixa. Em linha com seu compromisso com a diversificacdo do
portfélio, manteve uma exposicdo média de 0,9% por ativo e exposicdo maxima inferior a 5%. O carrego bruto da carteira no fechamento do més foi de IPCA + 9,26%, com
spread de 194bps e duration de 4,63 anos. O rating médio dos ativos classificados por agéncia externa é de AA.

Exposi¢cdo média

Resumo Exposicdo # Ativos . MTM Duration Rating Médio
por ativo
Geragdo 24.7% 27 0.91% 10.03% 2.83% 476 AA
Rodovias 18.7% 14 1.33% 8.35% 1.04% 477 AA
Telecom 19.4% 17 1.14% 9.80% 2.32% 3.53 A+
Saneamento Bdésico 16.3% 15 1.09% 8.77% 1.46% 5.62 AA-
Portos 3.2% 2 1.58% 6.97% -0.20% 5.35 AA
Transporte Metrovidrio 3.3% 2 1.67% 7.62% 0.46% 7.31 AA+
Acucar e Alcool 1.9% 2 0.94% 8.57% 1.00% 3.05 AA-
Outros 4.6% 7 0.66% 11.43% 3.30% 2.82 Sem rating
lluminacdo Pudblica 2.1% 2 1.03% 9.45% 2.17% 4.06 AA
Torreiras 2.0% 1 1.96% 1M.77% 4.49% 5.59 Sem rating
Infraestrutura Ambiental 2.1% 3 0.70% 8.45% 1.22% 5.41 AAA
Apoio Maritimo 0.7% 2 0.34% 10.81% 2.65% 1.85 Sem rating
Caixa 0.4% 3 0.15% 0.00% 0.00% 0.00 AAA
Oleo e Gas 0.5% 2 0.26% 7.84% 0.56% 5.54 AA-
Transmissdo 0.1% 1 0.07% 6.94% -0.27% 6.34 Sem rating
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CPTI1b Capitania FIF em cotas de FI - Infra RF CP RL

EXPOSICAO PORSETOR EXPOSICAO PORRATING
Geracdo |GG 7% A-5.0% BBB+BBB;
A; 10.8% 1.1%0.1%
Telecom NG 1©.1% BB; 2.3%
CCC+; 3.0%

Rodovias |G S.7%

Saneamento Bésico [ NG 16.3%
A+ 12.7%
Outros |G 4.6% i ’

Transporte Metroviario [l 3.3%
Portos [ 3.2%

Infraestrutura Ambiental [l 2.1%

Sem rating; 23.1%

lluminagdo Publica [l 2.1%

a O,
Torreiras [l 2.0% AA-: 12.6%
Actcar e Alcool [l 1.9%
Apoio Maritimo [} 0.7%
AAA; 10.1%

Oleo e Gas | 0.5% AA; 7.8%
Caixa J 0.4% AA+ 11.1%

Transmissdo | 0.1%
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CARTEIRA - CREDITOS

CPTI11 - Capitania FIF em cotas de Fl-Infra RF CP RL

EXPOSICAO POREMISSOR

BRVias Holding I 3. /4% New Sun I 1.42% -
‘ PCH B o
Fl-Infra  nEE 3.51% Aguas Da Imperatriz I 1.37% . c un.tl — 0'760/0
Vi e Vports . 135% Livetech da Bahia m 0.69%
Aguas do Sertio IEEEEG— .G % Colombo Agroindustria I 1.34% Bevap mM 0.65%
Brasil Tecpar IE—— 2.51% AES Brasil Operagdes s 1.31% ECO050 mm 0.64%
Axis Solar I 2.40% Embasa mEmmm 1.26% Way'l'|2 | 062%
MT-320 EEE— 2 35% Pampa Sul EEEEEE 1.26% Norte Saneamento Hl 0.53%
MetroRio IEEEG— 2.34% = B;“S_MM S— 11%:@ Involt WM 0.52%
Sanema - EE—2.17% co ‘;Q_H“g‘; N— 1.18‘2] Fnauta mE 0.52%
Americanet I 2. 17% Brasiluz 'I.'ISCV Paranagua’ Saneamento H 0.50%
Delta Geragdo de Energia I 2.15% . 27 Caixa H 0.45%
ONA| — 0 10% Autopista Planalto Sul m— 1.15% : 0
Casan I 2'09% MG:0-0" i N 043%
. iy Norsk mmmmmm 1.09% BRAM Offshore M 0.41%
Athon Energia I 2 08% .
Highline 5.05% Delta EnergiaGD mmmmm 1.05% Alcoeste M 0.40%
I D ) . i~ o
BRR 1.97% VlaMoblll\(/i.adQe 8;9 ] ’I.OOOAn Giga Mais Telecom M 0.40%
BTC HEE 1 96% L. C();ge(():r; — 8'3;;2 SOlVl, | 034%
Nascente das Gerais I 1.93% Ecourbis 0'93% Mottu M 0.30%
Brisanet IS 1.89% PSul e 0.91% Grupo CBO m 0.28%
MS306 NI 1.859% Algar Telecom mmmmm 0.90% Arteris W 0.28%
Apitna I 1.84% Orizon mEEE 0.83% Casados Ventos B 0.27%
‘ Tesc N 1.81% Sao Domingos MM 0.83% Faro Energy B 0.18%
Triple Play EENSSNSEEEE 1.7 % AsaBranca HEEE 0.82% Rota das Bandeiras 1 0.13%
) Desktop S 1.70% Nicnet mEEE 0.80% Ventos de Tiangud 1 0.09%
Aguas de Itapema I 1.59% Oxe Bonfim mm 0.76% Ecuiat g- L1 O‘O7cy
QMC Telecom IEm— 1.56% Oxe Santaluz WSS 076% quatoria 2100
Oxe Pau Rainha M 0.76% Corsan | 0.03%
2W Energia | 0.02%

Zilor N 1.48%
CART . 1.47% OxeCanta mmm 0.76%
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GERACAO
Ticker Produto i Indexador Taxa MTM* Spread Over B Duration (Anos)
CRI Axis Solar X 1S 1E 24F1342290 CRI 2.4% Sem rating IPCA + 10.90% 4.27% 5.00
Debénture UTE William Arjona 1S 1E DGDENM Debénture 2.2% Sem rating IPCA + 8.53% 1.28% 5.21
Debénture UTE GNA [ 1S 1E UNEG11 Debénture 2.1% A IPCA + 7.68% 0.54% 6.94
Debénture Apiuna Participagdes 1S 1E APPT11 Debénture 1.8% AA+ IPCA + 8.72% 1.57% 6.65
FIDC Athon Energia 1S 5239423UN1 FIDC 1.4% Sem rating CDI + 13.18% 6.00% 2.69
Debénture New Sun 1S 1E SOLY Debénture 1.4% Sem rating IPCA + 11.61% 4.35% 5.33
Debénture Colombo 1S 5E CLAG15 Debénture sl AAA IPCA + 7.95% 0.72% 5.01
Debénture Pampa Sul 2S 2E UTPS22 CRI 1.3% AA+ IPCA + 8.61% 1.42% 4.33
CRI Norsk Solar Brasil 1S 1E 23A1225575 CRI 1.1% Sem rating IPCA + 10.70% 3.50% 4.31
CRI DELTA ENERGIA 2S1E 24E1462380 Debénture 1.0% Sem rating IPCA + 10.39% 2.77% 2.59
Debénture Sdo Domingos 1S 2E SDOM12 Debénture 0.8% Sem rating IPCA + 9.00% 1.80% 4.61
Debénture Asa Branca Holding 1S 1E ASAB11 Debénture 0.8% AA- IPCA + 10.82% 3.38% 3.57
Debénture AES Brasil Operagdes 1S 11E AESOA1 Debénture 0.8% AA IPCA + 6.79% -0.49% 5.81
Debénture Oxe Bonfim 2E 1S BGCE12 Debénture 0.8% CEC+ IPCA + 13.86% 6.49% 3.85
Debénture Oxe Santa Luz 2E 1S SLZG12 Debénture 0.8% CCC+ IPCA + 13.86% 6.49% 3.85
Debénture Oxe Pau Rainha 2E 1S RAIN12 Debénture 0.8% CCC+ IPCA + 13.86% 6.49% 3.85
Debénture Oxe Canta 2E 1S CGCE12 Debénture 0.8% CCC+ IPCA + 13.86% 6.49% 3.85
Debénture PCH Buriti SPE 1S 1E HFCR11 Debénture 0.8% BBB+ IPCA + 11.27% 3.89% 3.82
Debénture BEVAP 1S 6E BION16 CRI 0.6% Sem rating IPCA + 9.37% 1.67% 2.26
Debénture Tucano Holding [1 1S 1E TCII1 Debénture 0.5% AA- IPCA + 7.03% -0.18% 6.34
Debénture Athon || GD 1S 2E ATIIN2 Debénture 0.3% AAA IPCA + 8.20% 0.91% 5.67
Debénture RDVE Subholding 1S 1E RDVE1T1 Debénture 0.3% AA IPCA + 6.63% -0.57% 478
Debénture Athon GD 1S 3E AHGD13 Debénture 0.2% AAA IPCA + 8.20% 0.91% 5.66
Debénture Athon IIl GD 1S 1E ATHT11 Debénture 0.2% AAA IPCA + 8.20% 0.91% 5.67
CRI Faro Energy 1S 1E 23L0034761 Debénture 0.2% AAA IPCA + 8.64% 1.43% 4.77
Debénture Ventos de Tiangud 1S 1E VSIHT1 Debénture 0.1% AA- IPCA + 10.86% 2.89% 1.41
FIDC CREDITO ENERGIA 6504025UN1 Debénture 0.0% Sem rating IPCA + 0.00% 0.00% 0.00
24.7% 10.03% 2.83% 4.76
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RODOVIAS
Ticker Produto Rating Indexador =~ Taxa MTM* Spread Over Duration
B (Anos)
Debénture BRVias Holding VRD 1S 5E HVRD15 Debénture 3.7% A IPCA + 9.92% 2.70% 412
Debénture MT 320 1S 3E VIMT13 Debénture 2.3% BB IPCA + 9.47% 2.24% 4.97
Debénture Nascente das Gerais 1S 5E CRMG15 Debénture 1.9% AA+ IPCA + 6.95% -0.64% 2.68
Debénture MS 306 1S 2E CNRD12 Debénture 1.9% AA+ IPCA + 7.74% 0.60% 7.36
Debénture CART 1S 4E RPTA14 Debénture 1.5% AA+ IPCA + 7.09% -0.17% 5.38
Debénture EcoRioMinas 1S 4E ECRD14 Debénture 1.2% AAA IPCA + 7.58% 0.53% S.00
Debénture Via Brasil BR163 1S 1E VBRR11 Debénture 1.2% A- IPCA + 8.89% 1.36% 2.84
Debénture Autopista Planalto Sul 1S 12E APPSA2 Debénture 1.1% AAA IPCA + 7.20% -0.21% 3.49
Debénture MGO Rodovias 1S 1E RMGG11 Debénture 1.1% AA IPCA + 8.29% 0.53% 2.07
Debénture ViaRondon 1S 2E VRDN12 Debénture 1.0% AA- IPCA + 8.04% 0.76% 4.06
Debénture Rodovia Minas Goias 1S 2E RMGG12 Debénture 0.6% AA+ IPCA + 8.16% 0.86% 571
Debénture Way112 1S 3E RLMS13 Debénture 0.6% AA IPCA + 7.62% 0.51% 8.25
Debénture Arteris 1S 18E ARTRAS8 Debénture 0.3% AA+ IPCA + 7.87% 0.68% 4.64
Debénture Rota das Bandeiras 7S 2E CBAN72 Debénture 0.1% AAA IPCA + 6.89% -0.30% 4.50
18.7% 8.35% 1.04% 4.77
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SANEAMENTO BASICO

Spread Over Duration

Ticker Produto Rating Indexador =~ Taxa MTM*

B (Anos)
Debénture Aguas do Sert&o 1S 2E ASER12 Debénture 2.6% A+ IPCA + 11.14% 4.00% 7.23
CRI Sanema 1S 1E 22G0701494 CRI 2.2% A IPCA + 9.54% 2.33% 475
Debénture BRK Ambiental 2S 8E BRRP28 Debénture 1.9% A+ IPCA + 7.57% 0.29% 5.47
Debénture Aguas de Imperatriz 1S 1E AGIZ1 Debénture 1.4% AAA IPCA + 7.19% 0.09% 8.48
Debénture Aguas de Itapema 1S 3E ITPE13 Debénture 1.6% AA IPCA + 7.75% 0.62% 7.69
Debénture Casan 2S 3E CASN23 Debénture 1.9% Sem rating IPCA + 7.83% 0.42% 3.19
Debénture Embasa 1S 3E EBAS13 Debénture 1.3% AA- IPCA + 8.33% 1.02% 3.98
Debénture BRR RMM 1S 2E RMSA12 Debénture 1.2% AA- IPCA + 8.01% 0.88% 7.46
Debénture Cagece 1S 2E CAEC12 Debénture 1.0% AA- IPCA + 7.00% -0.15% 6.69
FIDC Centro Sul 5850324SEN FIDC 0.5% Sem rating CDI + 14.63% 5.44% 0.13
Debénture Paranagua Saneamento 2E 1S PASN12 Debénture 0.5% A IPCA + 8.30% 0.55% 214
Debénture Casan 1S 3E CASN13 Debénture 0.2% Sem rating CDI + 10.25% 1.83% 1.19
Debénture BRR Ambiental 1S 12E BRKPA2 Debénture 0.0% Sem rating CDI + 10.02% 2.00% 2.46
Debénture Corsan 4S 4E RSAN44 Debénture 0.0% AA IPCA + 7.21% -0.38% 2.69
Debénture BRR Ambiental 1S 14E BRKRPA4 Debénture 0.0% AA- CDI + 9.74% 1.94% 3.32
16.3% 8.77% 1.46% 5.62
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~_ CAPITANIA

INVESTIMENTOS

TELECOM

Ticker

Produto

Rating

Indexador

Debénture Vero 1S 2E
Debénture Americanet 1S 2E
Debénture Highline 2S 3E
Debénture Brisanet 1S 5E
Debénture Triple Play 1S 2E
Debénture QMC 1S 4E
Debénture Brasil Tecpar 1S 1E
Debénture Desktop 1S 8E
Debénture Algar Telecom 1S 14E
Debénture Brasil Tecpar 1S 2E
Debénture Ibipar Nicnet 1S 1E
Debénture Livetech da Bahia 2S 2E
Debénture Giga Mais Telecom 1S 9E
Debénture Desktop 1S 9E
FIDC Naxos SN3
Debénture Brasil Tecpar 1S 3E
Debénture Giga Mais Telecom 3S 7E

VERO12
ANET12
HGLB23
BRST15
CONX12
QMCT14
TEPAT1
DESR18
ALGTA4
TEPA12
IBIP11
LVTC22
SUMI9
DESR19
5162124SN3
TEPA13
SUMI37

Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
FIDC
Debénture

Debénture

2.9%
2.2%
21%
1.9%
1.8%
1.6%
1.5%
1.4%
0.9%
0.9%
0.8%
0.7%
0.3%
0.3%
0.1%
0.1%
0.1%
19.4%

A+
AA+
AA-

Sem rating
A
BBB+

IPCA +
IPCA +
IPCA +
IPCA +
IPCA +
IPCA +
IPCA +
IPCA +
IPCA +
IPCA +
IPCA +
CDI +
IPCA +
IPCA +
CDI +
IPCA +
IPCA +

Taxa MTM* Spread Over Duration
B (Anos)
9.90% 2.18% 217
9.23% 1.68% 274
9.63% 2.45% 4.57
7.52% 0.32% 4.67
11.03% 3.18% 1.77
8.82% 1.65% 6.49
11.50% 3.78% 2.14
7.89% 0.69% 4.67
7.66% 0.43% 5.06
11.46% 3.93% 2.82
12.05% 4.79% 4.09
12.80% 4.51% 1.50
13.47% 6.28% 4.31
8.05% 0.85% 476
13.90% 5.89% 278
10.82% 3.39% 3.51
13.04% 5.77% 5.36
9.80% 2.32% 3.53
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OUTROS

Ativo Ticker Produto Rating Indexador Taxa MTM* Spread Over B Duration

(Anos)
Debénture MetréRio 1S 10E MGPRAO Debénture 2.3% AAA IPCA + 7.73% 0.61% 7.82
Debénture BTC 1S 2E BTCL12 Debénture 2.0% Sem rating IPCA + 11.77% 4.49% 5.59
Debénture TESC 1S 3E CJEN13 Debénture 1.8% AA- IPCA + 7.01% -0.18% 4.29
Debénture Zilor 1S 3E QUAT13 Debénture 1.5% A+ IPCA + 8.05% 0.63% 3.54
INFRA CDI FIC FIRF-IE CPDI FI-IE 1.4% Sem rating CDI + 11.16% 3.24% 2.73
Debénture Vports 1S 1E CDESM Debénture 1.4% AAA IPCA + 6.91% -0.23% 6.78
Debénture Brasiluz Guarulhos 1S 1E GLUZ11 Debénture 1.2% AA IPCA + 9.56% 2.34% 419
Infra Adv | SR RF FlI FI-IE 1.1% Sem rating CDI + 10.39% 2.64% 3.84
Debénture ViaMobilidade L8e9 CLTM14 Debénture 1.0% AA IPCA + 7.35% 0.1% 6.13
Debénture Ecourbis 1S 1E ECOA11 Debénture 0.9% Sem rating IPCA + 8.39% 1.20% 4.53
Debénture IP Sul 1S 1E [PIL11 Debénture 0.9% AA IPCA + 9.31% 1.94% 3.89
Debénture Orizon VR 1S 6E ORVR16 Debénture 0.8% AA+ IPCA + 7.86% 0.72% 6.80
Infra Adv Il INFRA Il SB FIF FI-IE 0.8% Sem rating CDI + 11.19% 3.24% 2.65
FIDCGG 8 3S 1E 5815625SN3 FIDC 0.5% Sem rating IPCA + 14.34% 6.58% 2.05
Divida Pdblica Federal Compromissada TP 0.5% AAA % CDI 0.00% 0.00% 0.00
Debénture Enauta 2S 4E ENAT24 Debénture 0.5% AA- IPCA + 7.84% 0.55% 5.54
Debénture BRAM Offshore 1S 1E VERTCO Debénture 0.4% Sem rating CDI + 11.64% 3.49% 1.89
Debénture Alcoeste 1S 2E ABFR12 Debénture 0.4% Sem rating IPCA + 10.46% 2.37% 1.22
Debénture Solvi Essencis 1S 6E SVEA16 Debénture 0.3% AA CDI+ 10.07% 2.50% 4.46
Debénture Mottu 1S 7E VERTB5 Debénture 0.3% Sem rating CDI + 11.50% 3.40% 2.08
FIDC Telcobank I SN1 6272425SN1 FIDC 0.3% Sem rating CDI + 12.97% 1.38% 2.60
Debénture CBO 1S 1E CBOH11 Debénture 0.3% Sem rating CDI + 9.63% 1.45% 1.80
Infra Adv Geral | INFRA FII FI-IE 0.2% Sem rating CDI + 10.00% 1.89% 2.06
Debénture Equatorial Transmissora SPE 7 1S 2E ETSP12 Debénture 0.1% AA+ IPCA + 6.94% -0.27% 6.34
Debénture Enauta 3S 3E ENAT33 Debénture 0.1% AA- IPCA + 7.84% 0.56% 5.54
TESOURO SELIC FI RF Cash TP 0.0% AAA % CDI 0.00% 0.00% 0.00
20.9% 9.02% 1.72% 4.56
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Detalhamento dos Ativos

RESUMODOS ATIVOS EM CARTEIRA b Geracdo de Energia Elétrica

Debénture Asa Branca Holding 1S 1E (ASAB11) Vencimento: 15/06/2033

Asa Branca Holding A Subsidiaria do grupo Essentia Energia
A Complexo edlico operacional localizado no Estado do Rio Grande do Norte
P P
Taxa de Emissdo IPCA + 6,25% A 160 MW de Capacidade Instalada
. Duration Aprox. 4,0y Complexo edlico composto por 100 aerogeradores, entrou em operagdo em dezembro de 2014. O

] empreendimento possui contrato de venda de energia no mercado regulado até 2033.
Rating AA-

Debénture Tiangud 1S 1E (VSIH11) Vencimento: 15/07/2028

Tomador Ventos de S3o Jorge Holding (Tingud) A Complexo Eélico localizado em Tingua, CE
A Capacidade instalada de 141 MW
Taxa de Emissido IPCA +9,00% A Controlada pela Echoenergia
Duration Aprox. 2,5y Complexo edlico composto por 77 aerogeradores, entrou em operagdo em dezembro de 2016 e passou a fazer
parte do portfélio da Echoenergia em maio de 2017. O empreendimento possui contrato de venda de energia
Rating AA- no mercado regulado.

CRI Norsk Solar Brasil 1S 1E (23A1225575) Vencimento: 15/07/2033

Tomador Norsk Solar A Alavancagem inferior a 55%

Taxa de Emissdo IPCA +10,75% Financiamento de empreendimentos fotovoltaicos na regido de Minas Gerais que somam cerca de 18,2 MWp de
capacidade instalada. Projetos possuem contratos de venda de energia no longo prazo e baixa alavancagem.

Duration Aprox. 4,5y

Rating s/r
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RESUMODOS ATIVOS EM CARTEIRA b Geracdo de Energia Elétrica

CRI Faro Energy 1S 1E (23L0034761) Vencimento: 15/12/2038
Tomador Faro Energy A Companhia controlada pela holding americana, Modern Energy.
A Operam ativos de energia solar desde 2016
Taxa de Emissdo IPCA +7,57% A 150 MWp em operagio.
Duration Aprox. 4,0y A operagdo financiou 40 projetos de geracdo solar, cuja energia foi comercializada para empresas como TIM,
Raia Drogasil, C&A, Fleury, entre outras em contratos de longo prazo.
Rating AAA
Debénture Arco Energia 2S 5E (RBRA25) Vencimento: 20/12/2025
Temador Arco Energia S.A. A Aval corporativo da Serena Energia
A 108,5 MWp de capacidade instalada
P P
Taxa de Emissio CDI + 4,5% A Geracado de Energia Renovavel
Duration Aprox. 1,5y A Arco Energia é uma joint venture entre a Serena, maior empresa de geracdo edlica do pais, e a Apollo. A
companhia desenvolve e opera projetos de geragdo fotovoltaica, inseridos no mercado de geracdo distribuida. A
Rating sfr

operagdo financiou o desenvolvimento de 108 MWp, arrendados para a Serena Energia

Debénture UTE William Arjona 1S 1E (DGDE11) Vencimento: 15/12/2037
| Tomador Delta Gerac3o de Energia A Usina termoelétrica dual fuel, movida a gas natural (principal) e diesel (backup)
A Contratada por 15 anos, pelo leildo de reserva de capacidade
| Taxa de Emissio IPCA + 8,72% A Poténcia autorizada de 177 MW
Duration Aprox. 57y Inaugurada em 1999 em Campo Grande (MS) pela Engie, a UTE William Arjona foi a primeira termelétrica do

Brasil a utilizar gds natural do gasoduto Brasil-Bolivia. Em 2021, o ativo foi adquirido pela Delta Energia, que
revitalizou a usina para participar do Leildo de Reserva de Capacidade n°® 11/2021, com contrato de 15 anos.
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RESUMODOSATIVOS EM CARTEIRA b Geracdo de Energia Elétrica

Debénture Apiuna Participagdes 1S 1E (APPT11) Vencimento: 15/12/2043
Tomador Apiuna Participagdes S.A. A Desenvolvimento de 156MWp de geracio distribuida

A Receita parcialmente contratada em modelo take-or-pay
Taxa de Emissio IPCA + 8,89% A Parceria com a plataforma de comercializacdo LEX, do Grupo Alexandria

Duration Aprox. 6,9
B atd Apitna é uma plataforma de geracdo distribuida solar, fundada em 2024 por Eduardo Muffato, focada no

desenvolvimento e operagdo de usinas fotovoltaicas. A companhia retine 128 UFVs (156 MWp) distribuidas em

Rating AA+ 14 estados, que compdem o perimetro da transagio.
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RESUMODOS ATIVOS EM CARTEIRA b Geracdo de Energia Elétrica

Debénture AES Brasil Operagdes 1S 11S (AESOA1) Vencimento: 15/03/2038

Tomador AES Brasil Operagées A Subsidiaria da AES Brasil
A Detentora dos ativos hidricos e possui participagio em ativos eélicos e solares
Taxa de Emissdo IPCA + 6,49% A Concessées vilidas até 2032 e 2036 para as hidrelétricas.
Duration Aprox. 5,5y Criada em 1994, a Cia. conta com um portfélio diversificado de ativos de geragdo de energia, localizada

estrategicamente em regides préximas dos principais polos econémicos do Brasil.
Rating AA

CRI Delta Energia 2S 1E (24E1462380) Vencimento: 15/05/2032

Temader Delta Energia GD A Aval corporativo da Delta Energia.
A Alienac3o Fiduciéria dos projetos de GD.
Taxa de Emissio IPCA + 8,85% A Desenvolvimento de 86MWp em projetos solares.
Duration Aprox. 3,5y A Delta Energia é uma das principais comercializadoras de energia no mercado varejista e, por meio da Luz,
passou a atender clientes de baixa tens&o, desenvolvendo e arrendando projetos de energia solar inseridos no
Rating s/r mercado de geracao distribuida.

Debénture Pampa Sul 2S 2E (UTPS22) Vencimento: 15/12/2036

Tomador Usina Termelétrica Pampa Sul A Usina Termoelétrica de Carvio Mineral em Candiota -RS
A 345MW de poténcia instalada
Taxa de Emissdo IPCA +5,75% A 294MW contratos em PPAs de 25y

A Controlada em conjunto por Starboard e Perfin
Duration Aprox. 5,5y

Operacional desde jun/19, sua autorizagdo é valida até 2050. A planta foi desenvolvida pela Engie, com
Rating AAA emprego de tecnologia de ponta para reducio de emissdes poluentes.
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RESUMODOS ATIVOS EM CARTEIRA b Geracdo de Energia Elétrica

, = " Debénture PCH Buriti (HFCR11) Vencimento: 15/04/2034

Tomador Electra PCH Buriti SPE A Usina a fio d'agua em operacio desde 2018
A 10 MW de poténcia instalada
Taxa de Emiss&o IPCA +7,95% A 8,6 MW de energia assegurada
A Acionista majoritério: Intrepid, ligado ao grupo de comercializacio Electra
Duration Aprox. 5,0y
PCH a fio d'agua localizada em Sapezal-MT, Energia vendida em PPAs no ACR e contratos de longo prazo no
Rating BBB+ ACL, que trazem previsibilidade de receitas para o projeto.
Debénture 2W Energia 2S 3E (WWAV23) Vencimento: 31/08/2037
Tereekr 2W Energia A A00MW de capacidade instalada em desenvolvimento
A Comercializadora com foco no varejo
Taxa de Emissio IPCA +10,56% A Market share de 15% dos novos entrantes no mercado livre
Duration Aprox. 4,0y A 2W, uma comercializadora de energia voltada para o mercado de varejo e atacado, é o player mais bem
posicionado para a o mercado livre. Possuem uma vertente de geracdo de energia edlica com dois projetos,
Rating sfr tendo um deles entrado operacdo parcial em dez22.

Debénture Oxe Pau Rainha 1S 2E (RAIN12) Vencimento: 15/12/2034
Tomador Pau Rainha Geragao de Comercio de Energia A UTE de Biomassa, cavaco de madeira reflorestada
A Sistema isolado Boa Vista/RR
Taxa de Emissio IPCA +10,25% A Poténcia contratada: 10 MW
Duration Aprox. 4,5y Usina Térmica a biomassa com poténcia nominal de 11,5 MW com o contrato de venda de energia de 15 anos

e prego de referéncia médio de 812,5/MWh (jun/20), reajustado anualmente pelo IPCA.
Rating CCC+
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