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CNPJ:
38.065.012/0001-77

Inicio do Fundo:

29/01/2021

Administrador:
BTG Pactual Serv. Fin. S/A DTVM

Pablico-Alvo:
Investidores em geral

Gestor: RESUMO
Capitania Investimentos
Valor de Mercado (RS/Cota)’: Volume negociado no més:
Classificacdo Anbima: RS 101,90 RS 52.490.566
Renda Fixa Duracio Livre Crédito Livre
Valor Patrimonial (R$/Cota)™: Média didria do volume negociado (més):
RS 98,92 RS 2.624.528
Taxa de Administragdo
1% a.a. Valor de Mercado: Quantidade de cotistas:
RS 756.315.862 23.528
Taxa de Performance: o
N3o ha Patriménio Liquido: EEYENTES
RS 734.175.899
, , Data base Pagamento R$/Cota Més de referéncia
Nidmero de Cotas: Ultima Distribuigio (RS$/Cota):
7.422.138 R$ 1,75 28/03/2024 12/04/2024 175  Marcode 2024

29/02/2024 14/03/2024 1,50 Fevereiro de 2024

Considerando as cotas de fechamento de 28/03/2024 31/01/2024  16/02/2024 115 Janeiro de 2024

CAPITANIA INFRA FIC FI (TICRER B3: CPTI11)

O “CAPITANIA INFRA FIC FIRF” ¢ um Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de
duracio.

OBJETIVO: O Fundo tem o objetivo de proporcionar rentabilidade aos seus Cotistas através da aquisicdo
preponderantemente de debéntures isentas de infraestrutura, conforme a politica de investimento definida no Capitulo Il
do Regulamento.

PROVENTOS: O Fundo utilizara regime de melhores esforgos para distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) dos Rendimentos recebidos no periodo, considerando uma janela mével de doze meses. O resultado
auferido em um determinado periodo serd distribuido aos cotistas, mensalmente, sempre no 10° (décimo) dia util do més
subsequente ao recebimento dos recursos pelo Fundo. Fardo jus aos rendimentos de que trata o paragrafo anterior os
titulares de cotas do Fundo inscritos no Dia Util anterior & data de antncio na B3, de acordo com as contas de depésito
mantidas pela instituigdo escrituradora das cotas.

A gestdo ainda que faca uso da mencdo do fundo CAPITANIA INFRA MASTER | (CNP] 38.120.714/0001-06) em seu
regulamento como uma alternativa de investimento, ndo mais realizara aplicagdes neste veiculo por consequéncia de seu
encerramento, datado de dezembro de 2023.
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CPTI: 51 ativos, marcados a IPCA + 8,14% a.a., duration de 4,56 anos e rating médio dos ativos em AA-

DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS

= Dividendos de RS 1,75 [ cota. DY 20,61% a.a.

/‘_/"\
= Dividendos acumulados desde o inicio do fundo de RS 4575 (média RS 1,24/més). DY dltimos 12 meses 13,84% a.a.

(considerando o preco de fechamento no dia 28/03)

RESULTADO DO FUNDO

= Resultado (caixa) liquido de RS 0,86/ cota

= A parcela de juros representou 65% do resultado, enquanto atualizagdo monetdria e ganho de capital corresponderam a 15% e

20%, respectivamente.

= Resultado (contabil) liquido de RS 1,46/cota

ALOCAGAO - 28/03/2024

@ = 57 ativos com exposi¢des a empresas ef/ou projetos de infraestrutura

= Ratingda carteira: AA-

= TOP 5 maiores exposicdes: Ligga Telecomunicagdes, Pampa Sul, MS306, Anemus Wind e Americanet

CARTEIRA DE CREDITO - 28/03/2024

unl] = Carteira marcada, na média ponderada, a IPCA + 8,14% a.a.
/I\ = Spread-over B: 2,72%

= Duration aproximada: 4,56 anos

MOVIMENTAGOES NA CARTEIRA

6 = Duas aquisi¢des no mercado primdrio, com taxa média de IPCA + 10,15%
> = No mercado secundario, vendas na taxa média de IPCA + 10,09%

CPTI11- NEGOCIAGAO NA B3

@b = Liquidez didria média de R$ 2.624.528

= Encerramos o periodo com 23.528 cotistas
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Com estimulo governamental na China, cdmbio favoravel no Japdo, esperanga de um inicio imediato na relaxacdo
monetdria na Europa e fala mais macia do FED americano, os ativos globais subiram no més: a¢ées +3%, sendo +2,2% nas

economias emergentes ex-China; commodities +5,5% (ouro +9%), titulos corporativos +1% e fundos imobiliarios globais
+2,5%.

As taxas dos titulos de dez anos do Tesouro americano cairam de 4,25% para 4,20% na confianca nos cortes de juros
sinalizados pelo “dot plot” do FED até o final do ano. O délar permaneceu estdvel contra as principais moedas.

Na arena econémica mundial, duas forcas se opdem: de um lado, a contracdo demografica deflacionaria; do outro,
imperativos nacionais que conduzem a desglobalizagdo, ao aumento do gasto publico e a inflagdo. Ativos subindo e
economias crescendo mesmo contra juros altos podem indicar que o péndulo favorece a inflagdo, embora autoridades
monetdrias de todo o mundo, receosas de sacrificar demasiadamente as condi¢des financeiras, torcam para que nao.

O mercado brasileiro foi o heréi da resisténcia a alta dos juros internacionais: por meses, o Ibovespa continuou atacando os
130 mil pontos, o délar resistiu ultrapassar os 5 reais e os juros nominais curtos evitaram os dois digitos. Esses indicadores
fecharam margo da seguinte maneira: Ibovespa com queda de 0,7% a 128106; délar +0,9% a 5,01 reais, juros nominais
para janeiro de 2027 a 10,15%. Ao fim do més a SELIC projetada pelos mercados futuros para o final do ano era de 9,62%.

Embora os criticos da economia adiantem causas domésticas - de declaragdes do Presidente a incertezas fiscais - para a
falta de tragdo do mercado brasileiro, o exterior tem um peso maior. A alta das taxas das NTNBs de dez anos para 5,82%,
que no comentdrio nacional ja teve todas as causas, de pessimismo com as contas publicas até a venda de NTNBs por
fundos, estd em linha com o nivel de 1,88% dos TIPS americanos de mesmo prazo, guardado um spread de 4 pontos entre
elas. O Brasil esta fair em relacdo ao exterior e s6 uma mudanca notdvel (e inesperada) de patamar fard alterar esse
equilibrio para um lado ou para o outro.

O IMAB subiu apenas 0,1%. O indice IFIX de fundos imobilidrios continua embalado em expectativas favordveis e na isencdo
tributdria de que ainda desfruta: subiu 1,4%.

A economia tem gradativamente mostrado ndmeros melhores: a arrecadagdo dos dois primeiros meses do ano cresceu
8,8% em relagdo ao ano anterior, j& descontada a inflagdo, pagando 30 bilhdes de precatdrios e deixando um superavit
primério de 21 bilhdes até o momento. Apesar de que ja se espere que esse resultado reverta até o fim do ano, a expectativa
do mercado para o déficit primdrio de 2024 recuou em 1 bilh&o de reais e de 0,78% para 0,75% do PIB. O crescimento
econdmico para o ano comega a ser revisto de 1,75% para mais de 2% e as expectativas de inflagdo continuam caindo, de
3,66% para 3,45% nos préximos 12 meses.

Conforme os ultimos dados divulgados, fundos de renda fixa e previdencidrios de crédito privado tiveram uma captacdo
liquida de 32 bilhges em fevereiro (49 bilh&es nos dois primeiros meses) contra um resgate liquido de 47 bilhdes em todo o
ano de 2023; efeito, pelo menos em parte, da volta da intermediacdo financeira aos mercados de capitais apés as novas
regras de LCl e LCA. Também por conta disso, os spreads de crédito das debéntures AAA de 5 anos cairam abaixo de 1,2%
pela primeira vez desde 2020. Eventualmente, em um préximo respiro dos juros internacionais, os investidores poderdo
perceber uma melhora nos precos domésticos.

Fonte: Bloomberg , CVM e Quantum Axis.
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A atividade no mercado de crédito do primeiro trimestre, especificamente no setor de infraestrutura, refletiu a adaptagido
dos investidores as novas politicas fiscais. A mudanca na tributacdo de fundos exclusivos estimulou a busca por
alternativas de investimento com isengdo fiscal. Paralelamente, o Conselho Monetdrio Nacional (CMN) restringiu a
emissdo de titulos incentivados nas industrias agricola e imobilidria, criando assim um cendrio de escassez.

Entretanto, o setor de infraestrutura apresentou perspectivas otimistas, especialmente com a introducdo da debénture de
infraestrutura (Lei 14.801/24), criando uma nova via de acesso a financiamento incentivado. Em um desenvolvimento
chave, o governo publicou o Decreto n® 11.964/2024 no dia 27, visando consolidar as regulamentagdes das Debéntures
Incentivadas e das Debéntures de Infraestrutura e estabelecer os projetos prioritarios conforme definido pelo Poder
Executivo.

Para as debéntures incentivadas, a eliminacdo da exigéncia de portaria autorizativa destacou-se como uma mudanga
significativa, simplificando o processo e incentivando investimentos.

Como resultado, observou-se um afluxo considerdvel de capital para a indistria de infraestrutura, contribuindo para a
compressdo dos spreads de crédito dos titulos incentivados.

No panorama macroeconémico, a abertura consistente das curvas de juros reais nos dltimos meses merece destaque. Um
ambiente de inflacdo mais pressionada favoreceu o fundo, que finalizou marco com um carrego bruto de IPCA + 8,14%,
uma duration de 4,56 anos e um spread de 272 pontos-base.

A carteira do fundo se fortaleceu com a inclusdo de um novo ativo no segmento de Agticar e Etanol (BION16), encerrando o

més com uma diversificagdo em 517 ativos relacionados a empresas ou projetos de infraestrutura. A exposi¢do maxima da
carteira a um Unico ativo é de 4,08%, enquanto a exposicdo média por ativo é de 1,92%.

DISTRIBUICAO DE PROVENTOS

20.61%
17.88% 17.27% 1755%
C 'S 0 .
13.24% - 13.si54
*
¢ 175
1.47 1.50
115

1.46
II13 I ]

2021 2022 2023 2024 Jan-24 Feb-24 Mar-24  Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24
Média
B Distribuicido & DY a.a.

2 Inicio do fundo em 29/01/2021
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No dia 27/03/2024, o Fundo divulgou a distribuicio de RS 1,75 por cota, com pagamento em 12/04/24 aos detentores de
cotas em 27/03/2024.

, 12 Emiss&o :
Dat Distribuicdo  Cota Patrimonial Preco de Mercado Prego Mercado D (R$ 100.00) Preco de Mercado
ata (R$/Cota - média) média (RS) média (RS) fechamento (RS)

2021* 1,13 101,56 103,71 102,45 3,68% 13,56% 13,24%
2022 1,46 100,01 101,25 98,15 12,37% 17,55% 17,88%
2023 1,04 99,12 98,10 99,75 13,05% 12,50% 12,53%
Jan-24 1,15 99,44 99,66 99,65 0,97% 13,80% 13,85%
Feb-24 1,50 100,25 100,47 102,54 0,80% 18,00% 17,55%
Mar-24 1,75 100,07 101,88 101,90 0,83% 21,00% 20,61%
2024* 1,47 99,90 100,64 101,90 2,62% 17,60% 17,27%

'Saida de lock-up em 30/04/2021
2 Inicio do fundo em 29/01/2021
®até 28/03/2024

HISTORICO DE EMISSOES

12 Emissao 22 Emissao 32 Emissao 42 Emissao 52 Emissao
Preco da Oferta (RS) 100,00 102,01 99,82 99,57 97,41
Data da liquidacao Fev-21 Jul-21 Jun-22 Dez-22 Set-23
Tipo Oferta ICVM 476 ICVM 400 ICVM 400 ICVM 476 ICYM 160
Coordenador Lider XP XP XP BR Partners Galapagos
Custo Unitério de Distribuicio (RS) 0,70 3,98 3,89 0,28 2,23
Preco total (RS) 100,70 105,98 103,72 99,85 99,64
Volume captado (RS) 102.004.400,00 124.393.340,23 108.383.457,98 123.006.213,50 285.465.810,08

Fonte: Capitania e Quantum Axis.
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RESULTADO FINANCEIRO DO FUNDO (CAIXA)

&

DRE - Capitania INFRA FIC FI

Oct-23

Aug-23

Sep-23 Nov-23 Dez-23 Fev-24 Mar-24 Desde o inicio
Receitas 6,511,835 3,747,387 6,252,893 9,826,764 9,491,270 4,358,889 3,297,100 7,041,450 152,060,606
Juros 273,628 2,739,472 3,448,102 1,741,112 8,301,913 3,673,641 1,805,909 4,566,694 80,283,653
Atualizacdo Monetaria 367,396 224,235 442,653 1,154,867 602,329 209,008 1,077,953 12,338,585
Ganhos de capital 6,238,207 640,520 2,580,556 7,643,000 34,490 82,919 1,282,183 1,396,803 59,438,368
Despesas (499,705) (590,712) (814,233)  (649,880) (663,382) (663,382) (655,789) (669,272) (13,798,262)
Taxa de Administracio (454,698) (398,105) (648,109) (618,786) (625,299) (625,299) (599,852) (631,895) (12,061,146)
Outras despesas (45,007) (52,492) (166,125) (31,093) (38,084) (38,084) (55,937) (37,377) (1,433,593)
Resultado (Caixa) 6,012,131 3,156,675 5,438,659 9,176,885 8,827,888 3,695,507 2,641,312 6,372,178 138,262,344
Resultado (Caixa) / Cota 1.32 0.69 0.73 1.24 1.19 0.50 0.36 0.86 41.44
Resultado (Contabil) / Cota 0.79 0.91 0.94 0.90 0.95 1.23 1.09 1.46 47.58
Distribuigao’ 6,835,749 5,468,599 7,422,138 7,422,138 7,422,138 8,535,459 11,133,207 12,988,742 163,266,182
Distribuigdo / Cota 1.50 1.20 1.00 1.00 1.00 1.15 1.50 1.75 45.75
Dividend Yield a.a. (cota de mercado) 17.33% 14.13% 12.13% 12.24% 12.03% 13.85% 17.55% 20.61% 14.56%
Dividend Yield a.a. (cota de emissao) 18.00% 14.40% 12.00% 12.00% 12.00% 13.80% 18.00% 21.00% 14.84%
Resultado (Caixa) Acumulad (3,904,902) (6,216,826) (8,200,304) (6,445,558) (5,039,808) (9,879,760) (18,387,274) (25,003,838)
Resultado (Caixa) Acumulado / Cota (0.86) (0.84) (1.10) (0.87) (0.68) (1.33) (2.48) (3.37)
3.00 2.7
250 2.2D.26
1.84 1.82 1.86
2.00 1.62
1.35 1.30 1.32
150 107 119 5 9% 0510 4 110 1.08 1031 12 124119
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Considerando o PL de 26/fev/21 em RS 102mm. O PL médio do més foi RS 62mm.
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Considerando o PL de 26/fev/21 em RS 102mm. O PL médio do més foi RS 62mm.
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EXPOSIQZ\O POR SEGMENTO EXPOSIQZ\O POR DEVEDOR [ RISCO PRINCIPAL

Ligga Telecom [N £.08%
Pampa Sul I £ 04%
Ms306 I 378%
Anemus Wind [N 3 7/3%
Americanet [ NNINGNGGEGEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE 3.73%
ViaRondon NN 359°%
Codesa NN 3.44%
Vero I 3.22%
PCH Buriti [N 2 1%
Triple Play N 2 39%
Actcar e Alcool, 6.6% MG-050 I 2.82%
Embasa N 2.80%
Monte Rodovias [ INNNNENEGEGEGEGEGEGEEEEEEEEE .77
Portos, 3.4% Rota das Bandeiras [ NNNNEG@SEEEEEN >.70%
Transmissao, 1.1% Sanema NG ©.65%
Iluminagao Pdblica, 1.9% Casan NG ©.59%
Alcoeste [NNNINGNGEGEGEGEGEGEGEGEGEENENN  57%
3R Petroleum [N ° 50%
Caixa, 1.0% GNA| I 2.41%
Rodovias, 23.8% Aguas do Sertzo NG ©.13%
BRKRMM I 2 12%
GBS Participacao NG 2. 12%
Petro Rio Jaguar [ NNNINGgEEEE °.08%
Rio Alto STL  INININGNNEEEEEE 2.06%
BRVias Holding [N NNNNEGEGEGEEE 2 05%
Enauta [N 2.041%
EXPOSICAO POR RATING Zilor I 2.03%
Norsk NG 2.01%
Bevap NN 201%
Psul I 1 00%
AsaBranca [IIININEGEGEE 1.36%
Nascente das Gerais |GG 1.83%

Saneamento Bésico, 14.4%

Telecom, 15.1%

Oleo e G&s, 6.6%

Apoio Maritimo, 1.6%

A-, 7%

A12% Oceanica NN 1.62%
0,
BBB;'BG A’JI‘V Paranagua Saneamento | NN 161%
+1
’ Autopista Litoral Sul [ NI 1.53%
A+, 11% Athon Energia | NINNENEEN 1.48%
Autopista Planalto Sul [ NN NI 137%
Rodoanel Trecho Oeste | 1.35%
sir, 21% Mata de Santa Genebra | 1.06%

Caixa [ 0957%
Aguas de Itapema [l 0.70%
Brasil Telecom [ 0.48%
Cagece M 0.48%
Oxe Bonfim [l 0.30%
Oxe Pau Rainha [l 0.30%
AAA,13% Oxe SantalLuz [l 0.30%
AA+, 5% OxeCantad [l 0.30%
Ventos de Tiangud [l 0.22%
2W Energia I 0.10%
Porto Itapoa =~ 0.00%

AA-,13%

AA 1%

o7



CAPITANIA INFRA FIC FIRF - CPTI11

2 CAPITANIA
CARTEIRA DE CREDITO - 28/03/2024 =N

Duration

Ticker CETIP Lastro Volume % PL Rating Indexador Taxa MTM*
(Anos)

Debénture Ligga Telecomunicacdes 1S 5E CPTM15 Telecom 30,514,983 4.08% A+ IPCA+  10.52% 4.40 5.17%

Debénture Anemus Wind Holding 1S 1E ANEMN Geragdo 27,898,022 3.73% AA IPCA + 8.57% 6.08 2.97%

Debénture ViaRondon 1S 2E VRDN12 Rodovias 26,850,014 3.59% AA- IPCA + 7.50% 5.19 1.99%

Debénture Vero 1S 2E VERO12 Telecom 24,057,821 3.22% A+ IPCA + 8.01% 374 2.45%

Debénture Triple Play 1S 2E CONX12 Telecom 21,613,976 2.89% A- IPCA+  10.69% 332 511%

Debénture Embasa 1S 3E EBAS13 Saneamento Bdsico 20,924,182 2.80% AA- IPCA + 7.69% 5.21 2.18%

Debénture Rota das Bandeiras 3S 2E CBAN32 Rodovias 20,186,437 2.70% AAA IPCA + 6.51% 5.86 0.91%

Debénture Casan 2S 3E CASN23 Saneamento Bésico 19,403,525 2.59% s/r IPCA + 9.36% 4.35 4.01%

Debénture 3R 1S 3E RRRP13 Oleo e Gas 18,731,408 2.50% A+ IPCA + 7.27% 5.32 1.74%

Debénture Aguas do Sertdo 1S 2E ASER12 Saneamento Bésico 16,297,719 2.18% AA- IPCA + 7.65% 8.78 178%

Debénture GBS Participacdes 1S 1E GBSP11 Geracdo 15,866,691 212% AAA IPCA + 6.51% 8.64 0.75%

Debénture Rio Alto STL Holding 1S 1E RAHD11 Geragdo 15,438,255 2.06% AA IPCA + 8.30% 6.01 2.70%

Debénture BRVias Holding VRD 1S 5E HVRD15 Rodovias 15,318,268 2.05% A IPCA + 8.71% 5.97 3.11%

Debénture Zilor 1S 3E QUAT13 Agticar e Alcool 15,149,280 2.03% A IPCA + 6.85% 493 1.39%

Debenture BEVAP 1S 6E BION16 Acticar e Alcool 15,015,495 2.01% s/r IPCA + 10.13% 375 4.58%

Debénture IP Sul 1S 1E IPIL11 lluminac&o Publica 14,223,507 1.90% AA+ IPCA + 7.52% 4.56 2.14%

Debénture Nascente das Gerais 1S 5E CRMG15 Rodovias 13,671,144 1.83% AA+ IPCA + 6.81% 3.56 1.22%

Debénture Paranagud Saneamento 2E 1S PASN12 Saneamento Bésico 12,050,538 1.61% A+ IPCA + 6.86% 2.89 1.38%

FIDC Athon Energia 1S 5239423UN1 Geragdo 11,083,132 1.48% sfr CDI + 11.15% 4.62 5.34%

FIDC Recebiveis Rodoanel Trecho Oeste Sr 2 2565919RDT Rodovias 9,986,977 1.34% A IPCA + 11.00% 0.65 5.45%

Divida Publica Federal Compromissada Caixa 7,279,928 0.97% AAA % CDI 0.00% 0.00 0.00%

Debénture Brasil Telecom 1S 2E BTEL12 Telecom 3,622,039 0.48% AA+ CDI + 7.68% 112 3.47%

Debénture Oxe Bonfim 2E 1S BGCE12 Geragdo 2,254,697 0.30% BB+ IPCA + 8.87% 4.54 3.49%

Debénture Oxe Santa Luz 2E 1S SLZG12 Geracdo 2,254,697 0.30% BB+ IPCA + 8.87% 4.54 3.49%

Debénture Ventos de Tiangua 1S 1E VSIH11 Geragao 1,618,375 0.22% AA- IPCA + 8.73% 2.42 3.20%

FIDC Recebiveis Rodoanel Trecho Oeste Sr 2 2565924UN2 Rodovias 100,768 0.01% A IPCA + 11.00% 0.65 5.45%

747,780,384 4.56

080
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OPERAGOES NO PERIODO &,
Setor Compra Taxa Spread Venda Taxa Spread
Primdrio 15,079,442 10.15% 4.57% - - -
Rodovias 79,442 11.00% 5.39% - - -
Saneamento 15,000,000 10.15% 4.56%

Secunddrio - - - 23.006.389 10,09% 4,83%

Rodovias - - - 15.098.351 9,82% 4,22%

Portos 7.908.038 10,62% 6,00%
15,079,442

23.006.389 10,09% 4,83%

MERCADO SECUNDARIO - B3

O volume negociado do CPTI11 no més foi de RS 52.490.567, o que corresponde a um ADTV de RS 2.624.528

Mai-23 Jun-23 Jul-23 Ago-23 Set-23 Out-23 Nov-23 Dez-23 Jan-24

Volume Negociado 13.364.126  20.813779  13.303.870 13132746  27.244.210  29.567.153 22.442.499  26.044.01 34369686 40.015.671  52.490.567
Média Didria 607.460 991.132 633.518 570.989 1.362.210 1.407.959 1122125 1.302.200 1.562.258 2.106.088 2.624.528
Giro Mensal 3,00% 4,57% 2,87% 2,77% 5,87% 4,03% 3,09% 3,52% 4,65% 526% 6,94%
Valor de Mercado 445235118 455716.600 463.737.212 473.261.689 756.315.862 734.346.334 727.369.524 740.358.265 739.616.052 761.066.030 756.315.862
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A rentabilidade a mercado, com reinvestimento dos dividendos, foi de 2,6% (3,08% com gross up) versus 0,1% do IMA-B, 0,5% do IDA-
IPCA Infraestrutura e 0,80% do CDI. Desde a saida de lock up, a cota a mercado ajustada do Fundo rendeu 54,7% (64.3% com gross up)
versus 24,8% do IMA-B, 31,8% do IDA-IPCA Infraestrutura e 35.2% do CDI. Realizamos ajuste para incorporar ao valor da cota os
proventos pagos pelo Fundo de modo que estes sejam incluidos no célculo da rentabilidade.

65% Total Return IDA-IPCA Infra IMA-B CDI
55% 54.7%
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CAPITANIA INFRA FIC FIRF - CPTI11

CAPITANIA
INVESTIMENTOS

CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias . Saneamento Bésico . Portos Transporte Metrovidrio lluminagdo Pablica [l Oleo e Gas
Transmissio . Geracao . Distribuicao Telecom . Aclcar e Etanol Apoio Maritimo

* Selo Verde pela SITAWI
' Debenture BEVAP 1S 6E (BION16)

* Atua na producdo de etanol, aglicar e

Tomador BEVAP Bioenergia cogeragdo de energia elétrica
* Canavial 100% irrigado
Taxa de Emissdo IPCA +10,15% Bevap é uma usina de cana-de-actcar fundada
em 2007 e fica localizada no noroeste de MG.
Vencimento 15/04/2030 Tem capacidade de moagem de 3,5 milhdes e
tem flexibilidade para produzir até 66% em
Duration Aprox. 4,0y aglcar. O canavial é 100% irrigado, isto
diminui o risco climatico na disponibilidade de
Rating s/r cana.
Debénture MS 306 1S 1E (CNRD11)
Concessiondria da * Extensdo de 220km em trecho relevante
Rodovia MS 306 para agronegécio Sul mato-grossense
* Controlada pelo Grupo Bandeirantes, Torc,
Taxa de Emiss&o IPCA + 6,00% Grupo Senpar, GLP, TCL e NL4

Com seu inicio em 2020 e prazo de 30 anos,

Vencimento 15/12/2035 essa concessdo tem CAPEX obrigatério pouco
complexo e j& conta com uma estrutura de
Duration Aprox. 6,0y financiamento equalizada para obrigacdes
futuras. Conséreio vencedor formado por

A players experientes no segmento.

Rating

* Fundada em 1978
Tomador Oceanica * Solugdes submarinas para a indistria de
energia offshore
» Contratos com prazo médio de 3 anos

Al o
Taxa de Emissao CDI + 4,25% + Backlog préximo a R$1,2 bi
Vencimento 15/08/2026 A Oceéanica é uma empresa que oferece solucdes
submarinas para a industria de energia
Duration Aprox. 1,0y offshore. Os principais servigos sdo: Prevencdo
em aguas rasas e profundas, contingenciamento
Rating Sl e servigos especializados em engenharia.

Debénture PCH Buriti 1S 1E (HFCR11)
Electra PCH Buriti * Usina a fio d'agua em operacdo desde 2018
Tomador SPE * 10 MW de poténcia instalada
* 8,6 MW de energia assegurada
Taxa de Emissdo IPCA +7.95% * Acionista majoritario: Intrepid, ligado ao
grupo de comercializagdo Electra
Vencimento 15/04/2034 PCH a fio d'dgua localizada em Sapezal-MT,
Energia vendida em PPAs no ACR e contratos
Duration Aprox. 5,0y de longo prazo no ACL, que trazem

previsibilidade de receitas para o projeto.

Rating BBB+

«10 .



CAPITANIA INFRA FIC FIRF - CPTI11

2 CAPITANIA

N

CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias . Saneamento Bésico . Portos Transporte Metroviario lluminagdo Pablica [l Oleo e Gas
Transmissio . Geragao . Distribuicao Telecom . Aclcar e Etanol Apoio Maritimo

* Selo Verde pela SITAWI
Debénture Monte Rodovias 1S 1E (MRHP11)

Holdmg que detém 3 concessdes rodoviérias:

Monte Rodovias Holding e

Tomador e e e S A Concessionaria Bahia Norte (CBN) na Bahia
* Concessionaria Rota do Atlantico (CRA) em
Pernambuco
H 3 O,
Taxa de Emissdo IPCA +10,50% * Concessionaria Rota dos Coqueiros (CRC)
) em Pernambuco
Vencimento 15/10/31
Em conjunto as rodovias totalizam 182 km de
Duration Aprox 20y extensdo e possuem um prazo médio de
i ' concessdo de 19 anos.
Rating s/r
Debénture BRR RMM 1S 2E (RMSA12)
TRy
e = BRK Regizo » Concessdo para atendimento de 1.5
Tomador de Recurso Metropolitana de Maceid milhdes de habitante na Regido
Metropolitana de Maceié
. Taxa de Emissao IPCA +7,62% * Prazo: 35 anos
% ¢ Aval da BRK Ambiental até o, no minimo,
“| Vencimento 15/06/2042 2032
Responsdveis pela gestdo dos servigos de
- *.,- Duration Aprox. 75y distribuicdo de dgua tratada, além de coleta,
afastamento, tratamento e disposigao final do
Rating AA- esgoto da Regido Metropolitana de Maceid.

Debenture Itapoa Terminais Portudrios 1S 4E (ITPO14)

* Terminal de Uso Privado (TUP)

Tomador Porto Itapoa + Capacidade para movimentar 1,4 mm de
TEUs/ano
.. * Expansdo em andamento que levard a cia
IPCA + 6,299
Taxa de Emissdo +6,29% para 1.6 mm de TEUs
Vencimento 15/11/2036 O Porto Itapod é um Terminal de Uso Privado
(TUP), com focado na operagdo de cargas
Duriiemn Aprox. 65y conteinerizadas, e um portfélio de servigos
abrangente, envolvendo todos os tipos de
Rating AA navegacdo e de demandas dos donos de carga.

Debénture Pampa Sul 2S 2E (UTPS22)

¢ Usina Termoelétrica de Carvdo Mineral em

Usina Termelétrica
Tomador de Recurso

Pampa Sul Candiota -RS
* 345MW de poténcia instalada
Taxa de Emissio IPCA + 5.75% * 294MW contratos em PPAs de 25y
* Controlada em conjunto por Starboard e
Vencimento 15/12/2036 Perfin
Operacional desde jun/19, sua autorizagdo é
Duration Aprox. 6,0y valida até 2050. A planta foi desenvolvida
pela Engie, com emprego de tecnologia de
Rating AAA ponta para reducdo de emissdes poluentes.

e 11



CAPITANIA INFRA FIC FIRF - CPTI11

CAPITANIA
INVESTIMENTOS

CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias . Saneamento Bésico . Portos Transporte Metrovidrio lluminagdo Pablica [l Oleo e Gas
Transmissio . Geracao . Distribuicao Telecom . Aclcar e Etanol Apoio Maritimo

- . — g * Selo Verde pela SITAWI
-~ ——— | Debénture Codesa Sec 1S 1E (XXI111)

Autoridade portudria

Travessia Securitizadora

Tomador de Créditos Financeiros ¢ Prazo de concessdo de 35 anos
¢ Exploracdo do Porto de Vitéria e Barra do
Taxa de Emiss&o CDI + 6,00% Riacho (ES)
A Codesa foi a primeira autoridade portudria a
Vencimento 15/09/2034 passar pelo processo de desestatizacdo. E a
autoridade portudria responsdvel pela gestdo
Duration Aprox. 2,0y de dreas compreendidas nos Portos
Organizados de Vitéria/Vila Velha e Barra do
Rating s/r Riacho (ES).

CRI Sanema 1S 1E (22G0701494)

» Controlada pela Conasa
Tomador Sanema * Vencimento da concessdo em 2051
* Locagdo de bens iméveis e equipamentos do
Sistema de esgotamento sanitédrio, composto

o3
- Taxade Emissdo IPCA + 8,92% por: estacdo de tratamento de esgoto,
interceptores, estagdo elevatdria de esgoto,
Vencimento 31/08/2037 linhas de recalque e redes coletoras

Controlada pela Conasa Infraestrutura a
Sanema é uma SPE que tem contrato de
. locagdo de ativos com a Companhia de Aguas e
Rating A Saneamento de Alagoas - CASAL.

Debénture 2W Energia 2S 3E (WWAV23)

* 400MW de capacidade instalada em
Tomador 2W Energia desenvolvimento

» Comercializadora com foco no varejo

* Market share de 15% dos novos entrantes no

Duration Aprox. 6,0y

Taxa de Emissao IPCA +10,56% .
mercado livre
Vencimento 15/01/2038 A 2W, uma comercializadora de energia voltada
para o mercado de varejo e atacado, é o player
Duration Aprox 5,5y mais bem posicionado para a o mercado livre.
' Possuem uma vertente de geracdo de energia
Rating Sl edlica com dois projetos, tendo um deles

entrado operacio parcial em dez22.

Debénture 3R 1S 3E (RRRP13)

e |
Ks‘}) mﬂ[ﬁ!ﬂm | * 32 maior produtora de petréleo em terra do
Tomador 3R Petroleum Brasil
* Adquiriu 9 ativos desde 2019 e atulmente
Taxa de Emissio IPCA + 8,42% conta com 6 campos que ja sdo operados
Fundada em 2014 atua no segmento de
Vencimento 15/10/2033 producdo de dleo e gds, por meio da
revitalizagdo e operagdo de campos maduros,
Duration Aprox. 5,5y onde o risco exploratério € limitado. Em 2020

realizou IPO captando R$690 milh&es.
Rating A+

e 12



CAPITANIA INFRA FIC FIRF - CPTI11

CAPITANIA
INVESTIMENTOS

CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias . Saneamento Basico . Portos Transporte Metrovidrio Iluminac&o Publica . Oleo e Gas

Transmissio . Geracao . Distribuicao Telecom . Aclcar e Etanol Apoio Maritimo
* Selo Verde pela SITAWI

Mata de Santa * Linha de transmissdo entre SP e PR com
. Tomador Genebra Transmissio 885 Km de extensao
TS =11 * RAP Regulatéria de R$260 milhdes
B B Taxa de Emissdo IPCA + 6,11% * Operacional desde novembro de 2020
Construida em 2013, a companhia ¢é
[ Vencimento 15/11/2041 controlada em conjunto pela Eletrobrés
| Furnas (49,9%) e Copel GT (51,1%). A SPE
e 3 Duration Aprox. 9,0y foi responsavel pela implantagio de
empreendimento, composto por 3 Linhas de
IQating AA+ Transmissdo e 3 subestacdes.

Debéntures Paranagud Saneamento (PASN12)

e ~42k economias ativas em dgua

Tomador Paranagud Saneamento . .30 k economias ativas em esgoto
* Contrato com validade até 2045.
Taxa de Emissdo IPCA + 6,10% * Cobertura de 100% de gua
* Crescente expansao de esgoto
Vencimento 15/07/2030 Controlada pela Igud Saneamentos presta
servicos de saneamento bdsico de dgua e
Duration Aprox. 3,0y esgoto no perimetro urbano da cidade de
Paranagud / PR. A emissdo vem com cldusulas
Rating A+ de default cruzados com a Igua.

Debénture Oxe Pau Rainha 1S 2E (RAIN12)

i * UTE de Biomassa, cavaco de madeira

Tomador Comercio de Energia SPE rejﬂorestatda .
* Sistema isolado Boa Vista/RR
Taxa de Emiss3o IPCA +8 50% Poténcia contratada: 10 MW
Usina Térmica a biomassa com poténcia
Vencimento 15/12/34 nominal de 11,5 MW com o contrato de venda
de energia de 15 anos e preco de referéncia
Duration Aprox 5,0y médio de R$812,5/MWh (jun/20), reajustado

anualmente pelo IPCA.

Rating A-

1 Debénture Oxe Santa Luz 1S 2E (SLZG12)

* UTE de Biomassa, cavaco de madeira

Santa Luz Geragdo de

Tomador Comercio de Energia SPE re:ﬂorestatda .
* Sistema isolado Boa Vista/RR
Taxa de Emiss3o IPCA +8 50% Poténcia contratada: 10 MW
Usina Térmica a biomassa com poténcia
Vencimento 15/12/34 nominal de 11,5 MW com o contrato de venda
de energia de 15 anos e preco de referéncia
Duration Aprox 5,0y médio de R$812,5/MWh (jun/20), reajustado

anualmente pelo IPCA.

Rating A-
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CAPITANIA INFRA FIC FIRF - CPTI11

CAPITANIA
INVESTIMENTOS

CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias . Saneamento Basico . Portos Transporte Metroviario lluminacio Piblica [l Oleo e Gas
Transmiss3o . Geracao . Distribuicdo . Telecom . Actcar e Etanol Apoio Maritimo
* Selo Verde pela SITAWI

Debénture Oxe Bonfim 1S 2E (BGCE12)

¢ UTE de Biomassa, cavaco de madeira

-y

Bonfim Geragao de

Tomador Comercio de Energia SPE reflorestada
¢ Sistema isolado Boa Vista/RR
Ml Taxa de Emissio IPCA +8.50% * Poténcia contratada: 10 MW
l Usina Térmica a biomassa com poténcia
. Vencimento 15/12/34 nominal de 11,5 MW com o contrato de venda
» de energia de 15 anos e preco de referéncia
i Duration Aprox. 5,0y médio de R$812,5/MWh (jun/20), reajustado
I anualmente pelo IPCA.
3 @ Rating A-

Debénture Oxe Canta 1S 2E (CGCE12)

St Gepmea A Cemrere UTE de Biomassa, cavaco de madeira

Tomador de Energia SPE reflorestada
¢ Sistema isolado Boa Vista/RR
Tava de Erileste IPCA +8 50% * Poténcia contratada: 10 MW
Usina Térmica a biomassa com poténcia
Vencimento 15/12/34 nominal de 11,5 MW com o contrato de venda
de energia de 15 anos e prego de referéncia
Duration Aprox. 5,0y médio de R$812,5/MWh (jun/20), reajustado
anualmente pelo IPCA.
Rating A-

Debénture Ligga Telecomunicagdes (CPTM15)

Ligga * 22 maior operadora de banda larga do
Tomador de Recurso Telecomunicacdes Paran4
* Rede de 45 mil km de fibra éptica
Taxa de Emissao IPCA + 8,60% Anteriormente denominada Copel Telecom, a
Companhia passou por privatizacdo e pretende
Vencimento 15/09/2030 expandir sua base de clientes com uma nova
politica de vendas. A empresa possui marca
Duration Aprox. 4,5y forte no Estado e rede de fibra dptica que

abrange mais de 400 municipios.

Rating A+

Debénture Cagece 2S 1E (CAEC21)

Companhia de 'I&gua € < Contratosde longo prazo
Tomador Esgoto do Ceard - * 152 municipios atendidos (83% do CE)

CAGECE * Controlada pelo Estado do Ceara
Taxa de Emissio IPCA + 5,41% Referéncia em saneamento na regido
Nordeste, com mais de 5 milhdes de
Vencimento 15/03/2029 habitantes atendidos em 83% dos

municipios do Cear4.
Atendimento de 98,4% da populagdo urbana
com &dgua tratada e 44,7% com sistema de
esgotamento sanitdrio.

Duration Aprox. 3,5y

Rating AA-

e 14
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CAPITANIA
INVESTIMENTOS

CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias . Saneamento Basico . Portos Transporte Metrovidrio Iluminacéo Publica . Oleo e Gas
Transmiss3o . Geracao . Distribuicdo Telecom . Actcar e Etanol Apoio Maritimo

*

Selo Verde pela SITAWI
Debénture Americanet 1S 1E (ANET11)

* Operadora de telecomunicagdes, atua na
Tomador Americanet regido sudeste, sul e centro-oeste,
» Backbone préprio
e 147,518 clientes residenciais em 85
municipios e 20,281 clientes corporativos
em 110 municipios

Taxa de Emissao IPCA +5,6%

Vencimento 15/03/29
O projeto consiste na ampliagdo do alcance e
Duration Aprox. 2,0y aumento da velocidade e qualidade de conexdo.
Para isso haverd implantacdo de rede de acesso
Rating A fixo, rede de transporte, data center e

infraestrutura de rede.

* 12 em extensio de redes de fibra no Brasil
Tomador Brasil Telecom (Vtal) - 400.000 Rm de rede de fibra 6ptica
e 2.300 cidades atendidas

Taxa de Emissio CDI +3,50% A Brasil Telecom (Vtal) é uma empresa de
Telecom, focada no fornecimento de uma
Vencimento 15/6/2025 infraestrutura de redes de fibra dptica no
modelo chamado de rede neutra, portanto
Duration Aprox. 15y atendendo diferentes ISPs e grandes provedores

por meio de contratos de longo prazo.

Rating AA+

Debénture 2W Energia 1S 3E (WWAV13)

* 400MW de capacidade instalada em

Tomador de Recurso ~ 2W Energia desenvolvimento

* Comercializadora com foco no varejo
- * Market share de 15% dos novos entrantes no
ax O,

Taxa de Emissdo IPCA +10,56% mercado livre

Vencimento 15/6/2024 A 2W, uma comercializadora de energia voltada
para o mercado de varejo e atacado, é o player

Duration Aprox. 55y mais bem posicionado para a o mercado livre.

Possuem uma vertente de geracdo de energia
edlica com dois projetos, tendo um deles
entrado operagdo parcial em dez22.

Debénture Anemus Wind Holding 1S 1E (ANEM11)

Anerus Wind . Comple.xo Eélico localizado em Currais Novos
Tomador de Recurso Holding e S3o Vicente - RN
* 138,6MW de Capacidade Instalada
Autorizagdo até 2056

Rating s/r

Taxa de Emissao IPCA +7,29%
Complexo composto por 3 parques edlicos, 33
Vencimento 15/06/2039 aerogeradores que juntos terdo capacidade
instalada de aproximadamente 139 MW.
Duration Aprox. 150y Energia gerada a ser comercializada no
Ambiente de Contratagao Livre (ACL).
Rating AA
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CAPITANIA
INVESTIMENTOS

A

CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias . Saneamento Bésico . Portos Transporte Metroviario lluminagdo Pablica [l Oleo e Gas
Transmissio . Geracao . Distribuicao Telecom . Aclcar e Etanol Apoio Maritimo

* Selo Verde pela SITAWI
Debénture Asa Branca Holding 1S 1E (ASAB11)

* Subsidiaria do grupo Contour Global

Tomador Asa Branca Holding * Complexo edlico operacional localizado no
Estado do Rio Grande do Norte
Taxa de Emissio IPCA + 6,25% * 160 MW de Capacidade Instalada
Complexo  edlico composto por 100
Vencimento 15/06/2033 aerogeradores, entrou em operagdo em
2 dezembro de 2014. O empreendimento possui
— Duration Aprox. A,Oy contrato de venda de energia no mercado

regulado até 2033.
Rating AA-

Ventos de Sao Jorge * Complexo Eélico localizado em Tingu4,

Tomador Holding (Tingud) CE
* Capacidade instalada de 141 MW

* Controlada pela Echoenergia

Taxa de Emissdo IPCA +9,00%
Complexo  edlico  composto  por 77
Vencimento 15/07/2028 aerogeradores, entrou em operagdo em
dezembro de 2016 e passou a fazer parte do
Duration Aprox. 2,5y portfélio da Echoenergia em maio de 2017. O
empreendimento possui contrato de venda de
Rating AA- energia no mercado regulado.

s Debénture ECO 050 1S 1E (RMGG11)

ECO 050 Concessiondria 436.6 km de rodovia sob concessio

Tomador de Rodovias Fim da concessdo em 2044
* 6 pragas de pedagio
.. Controlada pela EcoRodovias (desde 2019)
(o)
Taxa de Emiss&o IPCA +3,00% Concessdo madura - capex intensivo ja
concluido
Vencimento 15/12/2029
Importante corredor vidrio que passa por 9
Duration Aprox. 3,5y municipios de Goids e Minas Gerais. O trecho
' concedido contempla uma das principais vias de
Rating BBB+ ligacdo entre o Distrito Federal e Sdo Paulo.
e 775 mil clientes em 2.7 milhdes de casas
Tomador Vero SA passadas, com presenga em 200 munic{pios
* Infraestrutura integrada com 29,6 mil km de
N fib
. Taxa de Emissdo IPCA +9,34% ora
e O Fundada em 2019, por meio da consolidagdo de
Vencimento 17/03/30 oito ISPs, a Vero é uma das principais
provedoras de internet do pafs, contando com
Buratiem Aprox A Oy presenca relevante nos estados do RS, SC, PR e

MG. A Companhia possui a tese de consolidagdo
do mercado de ISPs e desde sua fundacdo ja
realizou 18 aquisicdes.

Rating A+
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Transmissdo . Geragao

. Saneamento Bdsico

CAPITANIA INFRA FIC FIRF - CPTI11

Relatério Mensal de Margo de 2024

. Portos

. Distribuicao

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Tomador de Recurso

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Tomador de Recurso

! Taxa de Emissdo

Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Transporte Metroviario

Telecom

Companhia ’
Catarinense de Aguas
e Saneamento Casan

IPCA +10,33%
16/11/2033
4,5y

s/r

Empresa Baiana de Aguas
e Saneamento SA -
EMBASA

IPCA + 8,60%
15/11/2035
5,0y

AA-

IP Sul Concessionaria
de [luminagdo Publica

IPCA +7,27%
12/15/2025
5,0y

AA+

BRVias Holding VRD

IPCA +9,00%
15/04/2036
6,5y

A
e 1/

. Aglcar e Etanol

* Selo Verde pela SITAWI
Debénture Casan 2S 3E (CASN23)

Iluminac&o Publica . Oleo e Gas

Apoio Maritimo

* Governo do Estado de Santa Catarina como
principal acionista.

* 256 sistemas de abastecimento de dgua

* 34 sistemas de esgotamento sanitario

Criada em 1970, a CASAN atua prestando
servicos de gestdo, operagdo e manutengdo de
sistemas de abastecimento de dgua, de coleta
e de tratamento de esgoto. Considerada uma
das maiores empresas do Estado de Santa
Catarina.

Debénture Embasa 1S 3E (EBAS13)

e Governo do Estado da Bahia como principal
acionista.

e Maior contrato ¢é
vencimento em 2041

¢ Possui imunidade tributdria por se tratar de
uma companhia em que o governo do
estado detem a maior parte do controle.

com Salvador com

Empresa publica de economia mista e capital
fechado, que atua como concessonaria do
setor de saneamento no estado da Bahia.

* 104.352 pontos de iluminagdo

e 20 anos de concessdo, vence em 2040

e Capex de RS 225 mm em 2 ciclos bem

definidos

Trata-se da primeira Parceria Publico Privada
(PPP) do Rio Grande do Sul, com objetivo de
modernizar 100% da Iluminacdo Publica de
Porto Alegre, com instalagdes de lumindrias com
tecnologia LED no lugar das antigas lampadas
de vapor de sédio e vapor metélico.

- Debénture BRVias Holding VRD 1S 5E (HVRD15)

¢ Controladora da ViaRondon

¢ 416,8km no Noroeste de SP (Bauru até
Castilho)

¢ Vencimento da concessdo em 2039

O trecho sob concessdo atravessa uma regidao
dependente da produgdo agricola, e de
escoamento de matérias-primas e
transformadas, o que se traduz em um fluxo
instdvel de veiculos, em eixos equivalentes em
torno de 60% sdo pesados.
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CAPITANIA
INVESTIMENTOS

CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias . Saneamento Bésico . Portos Transporte Metroviario lluminagdo Pablica [l Oleo e Gas
Transmissio . Geracao . Distribuicao Telecom . Aclcar e Etanol Apoio Maritimo
* Selo Verde pela SITAWI

Debénture Rota das Bandeiras 3S 2E (CBAN32)

Coneessiendiia e chs * Interligacdo da Regido Metropolitana de
Tomador Bandeiras Campinas (uma das areas mais ricas do
pais) e o Vale do Paraiba

Taxa de Emisséo IPCA + 5,20% * Abrange 17 municipios
Concessiondria responsdvel pela administracao
Vencimento 15/07/2034 o Corredor Dom Pedro | - malha composta por
5 rodovias, que corresponde atualmente a
Duration Aprox. 6,0y aproximadamente 55% do total de
quilémetros das rodovias sob concessdo no

Rating AAA Estado de SP atualmente.

CRI Norsk Solar Brasil 1S 1E (23A1225575)

* Alavancagem inferior a 55%
Tomador de Recurso ~ Norsk Solar * Entrada em operagdo comercial esperada

para setembro de 2023

Taxa de Emissao IPCA +10,75% Financiamento de empreendimentos
fotovoltaicos na regido de Minas Gerais que
Vencimento 14/07/2023 somam cerca de 18,2 MWp de capacidade
instalada. Projetos possuem contratos de
Duration Aprox. 6,0y venda de energia no longo prazo e baixa

alavancagem.

Rating s/r

Debenture Autopista Litoral Sul 1S 10E (PLSB1A)

Autopista Litoral Sul * 23 municipios
Tomador de Recurso P

. e 4059 km
Arteris
/ € ¢ Concessio: fev/2008 a fev/2033
s * Principal ligacdo entre Curitiba e todo o litoral
(o)
Taxa de Emissao IPCA + 5,855% de SC

Vaneimanis 15/10/2031 A Concessiondria Litoral Sul é responsavel pela
administracdo do trecho conhecido como
X Corredor Mercosul, que compreende o Contorno
Duration Aprox. 5,0y Leste de Curitiba (BR-116), a BR-376 e a BR-101
e o Contorno de Florianépolis, fazendo ligacdo da

Rating AA capital paranaense ao municipio de Palhoca-SC.

Debénture Aguas de Itapema 1S 2E (ITPE12)

Companhia Aguas de * Concessdo iniciada em 2004 para

Tomador ltapema tratamento da &dgua e esgoto de
Itapema/SC
Taxa de Emissio IPCA +7,07% * Producio total: 50mm litros/dia
e Controlada pela Conasa
Vencimento 15/10/2027 A concessio é de 25 anos com baixa
complexidade operacional. Os indicadores de
Duration Aprox. 2,0y qualidade e eficiéncia apresentam uma
performance histérica adequada. Companhia
Rating AA com baixa alavancagem para o setor.
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CAPITANIA
INVESTIMENTOS

CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias . Saneamento Bdsico . Portos Transporte Metrovidrio Iluminac&o Publica . Oleo e Gas

Transmiss3o . Geracao . Distribuicdo Telecom . Actcar e Etanol Apoio Maritimo

- . Selo Verde pela SITAWI
J | Debénture Nascente das Gerais (CRMG15)

* Extensdo de 371km ao longo de 22

AB Nascentes das

Tomador G . municipios,
erats * Regido metropolitana de BH e regides Sul e
. Centro Oeste de MG
1 o,
Taxa de Emissdo IPCA +5,95% Controlada pela AB Concessbes
Vencimento 15/12/2030 Periodo de concessdo de jun/2007 a jun/2032
trata-se da primeira concessdo de rodovias do
Duration Aprox. 4,5y pais, Hd compartilhamento de risco de tréfego
' com o poder concedente (SETOP).
Rating AA+
— i i 53 QT
* Umas principais empresas

Zilor Acucareira Quata

Tomador S/A sucroenergetlcas do Brasil,

e Capacidade de processamento de 12mm de
| Taxa de Emissio IPCA +7.87% toneladas de agicar por safra
’ * 3unidades agroindustriais em SP

Vencimento 15/07/34 A Zilor, com 75 anos de existéncia, atua na
producdo de agucar, é&lcool, energia elétrica e
DuirEiiemn Aprox 5 Oy ingredientes naturais para alimentos,
' Comercializa aglcar e etanol através da
Rating A Copersucar, onde detém aproximadamente

12% de participacgdo aciondria.

Debénture Alcoeste 1S 2E (ABFR12)

Alcoeste Bioenergia * 25 mil ha de &rea plantada (6 mil ha
Tomador Fernandépolis préprios)
* 11 mil ton/dia de moagem
Taxa de Emissio IPCA + 8,1869% * 17 mil MW/hora de geracdo de energia
* 967 ton/dia de agucar
Vencimento 15/12/2027 A Alcoeste é uma usina tradicional instalada
no noroeste do estado de SP. A destilaria de
Duration Aprox. 3,0y etanol tem mais de 40 anos, a produgdo de
aglcar teve inicio em 2017 e a exportacdo de
Rating s/r energia elétrica em 2021.

Debénture Pampa Sul 2S 1E (UTPS21)

Usina Termelétrica Usina Termoelétrica de Carvdo Mineral em
Tomador Candiota -RS

Pampa Sul * 345MW de poténcia instalada
N * 294MW contratos em PPAs de 25y
o,
Taxa de Emissao IPCA +7,5% * Controlada em conjunto por Starboard e
Perfin

Vencimento 15/10/2036
Operacional desde jun/19, sua autorizagdo é
Duration Aprox. 7,5y valida até 2050. A planta foi desenvolvida pela
' Engie, com emprego de tecnologia de ponta para

"""" Rating AAA reducdo de emissdes poluentes.
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CAPITANIA

INVESTIMENTOS

A

CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias

Transmissdo . Geracdo

. Portos

. Distribuicao

. Saneamento Bdsico

Taxa de Emissdo
Vencimento

Duration Aprox.

Rating

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Transporte Metroviario

Telecom

ViaRondon
Concessiondria de
Rodovia

IPCA + 5,55%
15/12/2034
5,0y

AA-

Triple Play
Participacoes

IPCA +7,68%
15/08/2029
4,5y

A+

Relatério Mensal de Marco de 2024

Iluminac&o Publica . Oleo e Gas

. Aclcar e Etanol Apoio Maritimo

* Selo Verde pela SITAWI
Debénture ViaRondon 1S 2E (VRDN12)

* Concessdo de trecho de 413 km no
noroeste de SP (Bauru até Castilho)

* Controlada BRVias Holding VRD (Grupo
Splice e FIP Volluto)

A concessdo iniciou em 2009 com prazo de
30 anos para exploragdo do trecho que
atravessa uma regido dependente da producdo
agricola, e de escoamento de matérias-primas
e transformadas.

¢ Presentes nos Estados do CE, RN, PB, SP, MG
e CE;

e 520 mil clientes;

¢ 14.000 km de rede FTTH.

Controlada por fundo de Private Equity, a
companhia possui como tese a consolidacio de
pequenos provedores de internet. Atualmente
presente em seis estado, a empresa tem carteira
com 520 mil clientes e rede de fibra com 1,7
milhGes de casa passadas.

Debénture UTE GNA | 1S 1E (UNEG11)

=8 Taxa de Emissio
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Tomador

Taxa de Emissao

Vencimento

Duration Aprox.

Rating

Tomador de Recurso

UTE GNA | Geracao de

Energia

IPCA + 5,92%
15/07/2039
8,0y

AA

GBS Participagdes

IPCA +7,27%
15/03/2044
8,5y

AAA
«20.

* 3turbinasagas e 1 turbinaa vapor

* Geragdo de 1,3 GW em ciclo combinado
* 1,34 GW de capacidade instalada

e 23 anos de prazo do CCEAR

* Inicio da operacdo em 2021

A GNA estd posicionada estrategicamente no
Porto de Agu, principal centro de producdo e
exportacdo de dleo e gas do pais, o projeto
compreende infraestrutura de interagio entre as
etapas de geragdo de energia, associado as
turbinas a gas e a vapor.

* Holding que controla 3 Linhas de
Transmissdo em GO, PB e MG

* 119,6 milhdes de RAP regulatéria total

» Controlada pela Sterlite

A emissora controla trés Linhas de
Transmissdo em fase de desenvolvimento, cuja
energizagdo deve ocorrer entre setembro de
2022 e margo de 2024. Durante o periodo de
obras a debénture contard com fianca
bancaria
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CAPITANIA
INVESTIMENTOS

CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias . Saneamento Bésico . Portos Transporte Metroviario lluminagdo Pablica [l Oleo e Gas
Transmissio . Geracao . Distribuicao Telecom . Aclcar e Etanol Apoio Maritimo

. _ * Selo Verde pela SITAWI
- Debénture Rio Alto STL Holding (RAHD11)

. . * Complexo solar Santa Luzia - PB
Tomador de Recurso ~ Rio Alto STL Holding 404 MWp de capacidade instalada

¢ 90MW comercializado em contratos LP

Taxa de Emiss&o IPCA +7,85% Composto por 7 SPEs, o complexo possuird
uma capacidade instalada de 404 MWp. Com
Vencimento 15/10/2040 entrada em operagdo comercial de forma
faseada até Set23. A usina comercializou
Duration Aprox. 6,5 y 90MW por meio de contratos de longo prazo,
sendo 43% deste volume no mercado
Rating AA regulado.

FIDC Recebiveis Rodoanel Trecho Oeste Sr 2(2565919RDT)

CCR Rodoanel Trecho ° 32 km do trecho oeste do anel vidrio Mério
Tomador Covas

Oeste - -
* 7 municipios
.. * ~250 mil veiculos por dia
o,
Taxa de Emissao CDI +5% + Controlada pela CCR
Vencimento 1/13/2025 O FIDC Rodonael é lastreado por um mdtuo
entre a CCR e a Encalso construtora (risco
Duration Aprox 1,0y CCR). Tem amortizagdo e juros bullet, rating
' local A e n3o tem inconsisténcias em relacdo ao
Rating A lastro do ativo.

Debénture Petro Rio Jaguar 1S 11E (PEJA11)

Petro Rio Jaguar Opera 4 campos, com produgdo 35 kboe /d;

Tomador Petréleo * Baixo risco exploratério;
* Companhia listada no segmento Novo
- Mercado da B3.
Taxa de Emissdo IPCA +7,41% ereadoca

A PetroRio é um dos principais produtores de

Vencimento 15/08/2032 petréleo independentes no Brasil, com ativos
produtivos na Bacia de Campos e ativos

exploratérios no Cearda e na Bacia do Foz do
Amazonas

Duration Aprox. 5,0y

Rating AA

Debénture Enauta 2S 1E (ENAT21)

L » ¢ Producio de cerca de 16kboe/d
Tomador de Recurso ~ Enauta Participagdes . yis4rico de baixa alavancagem

e Listada no segmento Novo Mercado

Taxa de Emissao CDI +4,25% Fundada em 1981, a Companhia é uma das
mais experientes empresas no segmento de

Vencimento 15/12/2027 6leo e gds no Brasil. A Enauta possui dois
ativos em producdo, Manati e Atlanta, e um

Duration Aprox. 3,0y plano para triplicar a capacidade extracdo até
2025.

Rating s/r

e 27
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CAPITANIA
INVESTIMENTOS

CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias . Saneamento Bésico . Portos Transporte Metroviario lluminagdo Pablica [l Oleo e Gas
Transmissio . Geracao . Distribuicao Telecom . Aclcar e Etanol Apoio Maritimo

—_ . * Selo Verde pela SITAWI
=i Debénture Aguas do Sertao 1S 2E (ASER12)

* Controlada pela CONASA

Tomador Aguas do Sertdo * Prazo da concess&o de 35 anos
* 34 municipios no estado de Alagoas (141
Taxa de Emissdo IPCA + 8,41% localidades)
Constituida em 2022 tem como objetivo a
Vencimento 15/12/2043 prestacdo regionalizada dos servicos de
abastecimento de 4gua e totalidade dos
Duration Aprox. 910), sistemas de esgotamento sanitdrio para 34
municipios nas regides do sertdo e agreste
Rating AA- alagoano. A CASAL permanece responsavel pela

captacdo, tratamento e fornecimento da dgua.

Debénuture Autopista Planalto Sul 1S 12E (APPSA2)

* Controlada pela Arteris

Tomador Autopista Planalto Sul « 412.7 km sob concessao

* 5 pracas de peddgio ao longo de 17
S o municipios

Taxa de Emissao IPCA +7,87% .

Vencimento 15/09/2031 Administrada pela Arteris desde fevereiro de
2008. Como influenciadores de trafego temos

Duration Aprox. 5 Oy transporte de Madeira, Papel e Celulose, Suinos,
Aves, Graos, Cereais.

Rating AAA Fluxo 74% pesados e 26% leves

FIDC Athon Energia 1S (5239423UNT1)

Athon E . * Controlada pela EDP Energias do Brasil
Tomador de Recurso thon Energla * Possui 14 ativos operacionais

e Athon atua na modalidade de clusters

Taxa de Emissdo CDI + 5,25% visando maior eficiéncia operacional e
reducdo de custos

Vencimento 14/05/2029 Criada em 2017, a empresa é uma plataforma
voltada ao desenvolvimento e operacdo de
Duration Aprox. 4,5y projetos no segmento de Geragdo Distribuida.
Possui atualmente 14 ativos operacionais, com
Rating s/r capacidade instalada de 79.77 WMp.
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_ZCAPITANIA
GLOSSARIO

Valor de Mercado (RS/Cota) Valor da cota no mercado secundario no fechamento do tltimo dia do més

Valor Patrimonial (RS/Cota) Valor da cota patrimonial no dltimo dia do més

Valor de Mercado do Fundo Valor da cota no secundario multiplicado pelo ndmero total de cotas

Dividend Yield (Cota Mercado) Ultima valor distribuido anualizado dividido pela cota de fechamento do més

Dividend Yield (Cota de Emissao) Ultima valor distribuido anualizado dividido pela cota da tltima emissdo

Rating Nota sobre o risco de crédito do devedor dada por agéncia de classificacdo de risco

Oferta 400 Oferta de valores mobilidrios que segue a ICVM 400, disponivel ao publico em geral

Oferta 476 Oferta de valores mobilidrios que segue a ICVM 476, distribuida com esforgos restritos para

investidores profissionais

Cota Patrimonial desconsiderando os custos da emissdo primaria e IR sobre ganho de

Cota Patrimonial Ajustada .
capital

Prémio sobre a curva de titulo piblico com prazo equivalente (risk free rate) de cada titulo,

Spread Over B com base na marcag&o dos pregos (PU) do administrador
Spread Taxa equivalente em CDI+

Taxa ponderada de aquisi¢do Taxa ponderada média atual das compras do titulo
Duration Prazo médio ponderado das amortizagdes do titulo
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CAPITANIA
INVESTIMENTOS

-

DISCLAIMER

As informagdes contidas nesta apresentacdo ndo podem ser consideradas como unica fonte de informagdes no processo decisério do
investidor, que, antes de tomar qualquer decisdo, devera realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus
objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"), RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA, Assim, ndo é possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variacdo de seu valor de mercado no passado, A
Capitania ndo assume que os investidores vdo obter lucros, nem se responsabiliza pelas perdas, FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO
CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITO - FGC, E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de Informacdes Complementares e regulamento do fundo de
investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos, Ndo é autorizada a sua reprodugdo ou disponibilidade para circulacdo sem prévia
autorizacdo da Capitania,

CAPITANIA INVESTIMENTOS
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1485 - 3° andar | Pinheiros } m Autorreguiaciio

S30 Paulo/SP - Brasil | CEP: 01452-002 ANBIMA
Telefone: +55 11 2853-8888
invest@capitaniainvestimentos.com.br
https://capitaniainfra.com.br/
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