ZCAPITANIA CAPITANIA INFRA FIC FIRF — CPTI11

UHUD Relatério Mensal de Maio de 2021

CNPJ:
38.065.012/0001-77

Inicio do Fundo:
29/01/2021

Administrador:
BTG Pactual Serv. Fin. S/A DTVM

Publico-Alvo:
Investidores em geral

Gestor: RESUMO
Capitania Investimentos —
Valor de Mercado (RS/Cota)™: Volume negociado (més):
Classificagdao Anbima: RS 105,00 RS 551k
Renda Fixa Duracdo Livre Crédito Livre
Valor Patrimonial (RS/Cota)": Média diaria do volume negociado (més):
RS 103,57 RS 25k
Taxa de Administragao
1% a.a. Valor de Mercado: Quantidade de cotistas:
RS 107.104.532,00 47

Taxa de Performance: iménio Liquido:
N30 ha Patriménio Liquido:

RS 105.644.067,32

Numero de Cotas: Ultima Distribuicdo (R$/Cota): PROVENTOS
1.020.044,00 RS 2,05

Més de

Data base Pagamento R$/Cota referéncia

02/06/2021 17/06/2021 2,05 Maio de 2021
1Considerando as cotas de fechamento de 31/05/2021

CAPITANIA INFRA FIC FI (TICKER B3: CPTI11)

O “CAPITANIA INFRA FIC FIRF” é um Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de
duracgao.

OBJETIVO: O Fundo tem o objetivo de proporcionar rentabilidade aos seus Cotistas através da aquisicao
preponderantemente de debéntures isentas de infraestrutura, conforme a politica de investimento definida no Capitulo IlI
do Regulamento.

PROVENTOS: O Fundo utilizard regime de melhores esforcos para distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) dos resultados auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balan¢o anual encerrado em 31 de
dezembro de cada ano (com verificacdo anual). O resultado auferido num determinado periodo sera distribuido aos cotistas,
mensalmente, sempre até o 152 (décimo quinto) dia util do més subsequente ao recebimento dos recursos pelo Fundo.
Fardo jus aos rendimentos de que trata o paragrafo anterior os titulares de cotas do Fundo inscritos no 52 (quinto) Dia Util
anterior (exclusive) a data da distribuicao de rendimentos, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela instituicao
escrituradora das cotas.
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COMENTARIO DO GESTOR

Introdugao

Uma quinzena apds o encerramento do primeiro ciclo de leildes de infraestrutura de 2021, que foi considerado um sucesso
ao levantar mais de RS 50 bilhdes em investimentos em diversos setores, o ministro da Infraestrutura, Tarcisio Gomes de
Freitas, comunicou, na edi¢cdo 2021 do Abdib Férum, que a intensdo é contratar RS 260 bilhdes da inciativa privada até o final
de 2022, o que equivale a 40x o orcamento da pasta, com leildes de grande porte ao longo do segundo semestre de 2021 e
de 2022.

O CPTI11 usufruiu de oportunidades tanto no primario quanto no secunddario e encerrou o més com 22 diferentes exposicdes
a projetos de infraestrutura, entre variados segmentos como: saneamento basico, rodovias, transporte aquatico,
telecomunicacdes, geracao, transmissao e distribuicdo de energia elétrica, marcados na média ponderada, a IPCA + 7,33%
(ou 4,58% de spread-over), duration aproximada de 4,6 anos e rating A+.

Com gestdo ativa e se valendo das oportunidades do mercado para gerar resultado, o fundo anunciou no dia 02/06 a
segunda distribuicdo de proventos, no valor de RS 2,05 por cota, a ser pago em 17/06.

Durante o Roadshow do CPTI11, a Capitania se prop06s a entregar exatamente isso: diversificacdo, retorno, controle de risco e
gestdo ativa. Continuaremos focados nessa entrega com time dedicado, independéncia e histérico com mais de RS 4 bilhdes
ja investidos em infraestrutura.

Mercado

A mesma dindmica de abril perdurou em maio, com poucas novidades. Os mercados continuam confiantes em um processo
inflacionario nascente, as acdes continuam subindo ao redor do mundo e os spreads de crédito dos titulos corporativos de
alto risco fecharam maio a 3,3%, minima desde 2019 e tocada pela ultima vez antes disso em 2007.

No Brasil, dura ja um més a estranha lua-de-mel do mercado com um Presidente entretido com as manobras dos adversarios.
Perspectivas animadoras para as reformas fizeram o ddlar cair 4% contra o real — ajudado pela queda da moeda americana
no mundo (-1,6%) — e fechar a 5,22. Mas a queda do ddlar ndo ajudou o mercado de juros, que continua cotando 7,88% ao
ano até janeiro de 2025 e IPCA+4,13% para os préoximos dez anos, ambos com ligeiras altas em relacdo a abril.

A inflacdo IPCA dos préximos meses dard o tom da politica monetaria e das expectativas futuras. No cendrio A, o Banco
Central elevard juros até uns 6% e isso bastara para reconduzir a inflacdo para baixo da meta de 3,5% (em 2022, é claro). No
cenario B, que a maioria do mercado declara improvavel, uma combinacdo de ano eleitoral, repasse do atacado, ddlar ndo
tao fraco e tentativas administrativas de controle de precos nos levam ao descontrole inflacionario e ao retorno dos juros de
dois digitos. Seja como for, as expectativas para o IGPM e o IPCA de 2021 registradas pelo relatério FOCUS tém subido
continuamente desde janeiro e encerraram maio a 18,5% e 5,3% respectivamente.

O mercado primario, um pouco mais arrefecido, apresentou oportunidades pontuais, sendo a maioria delas referentes a
empresas tradicionais, com taxas abaixo do que consideramos razoaveis. O destague do més foi o projeto de suprimento
energético em Boa Vista — RR, Unica capital do pais ndo integrada ao Sistema Interligado Nacional (SIN). Trata-se da
implementacdao de 4 UTEs de biomassa de madeira reflorestada, alternativa com baixo potencial e menos custos de
implantagdo, manutencado e operacao do que as térmicas a diesel utilizadas atualmente no suprimento da capital.

No mercado secunddrio, giro diario abaixo da média dos ultimos meses. Ainda assim, o ganho de capital continuou sendo
uma parcela significativa do resultado do fundo, mostrando que mesmo com boletas menores é possivel se aproveitar das
assimetrias do mercado. O movimento mais relevante foi a reducdo na exposicao da debénture de Pampa Sul com a melhora
do cendrio macroecondmico no final do més.

Atribuicao

Por se tratar de um fundo de investimento que segue as instru¢des da ICVM 555, ndo poderemos elaborar essa secao até a
primeira emissao de cotas completar 6 meses de histdrico.

e)e
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DISTRIBUICAO DE PROVENTOS

No dia 02/06/21, o Fundo divulgou a distribuicdo de RS 2,05 por cota, com pagamento em 17/06/21 para os detentores de cotas em
02/06/21.

Abaixo é possivel verificar o histdrico das distribuicbes do Fundo, em R$/cota.

LAl Preco de Mercado?
Distribuicao Cota Patrimonial ~ Preco Mercado? (RS 100.00) ¢
R adia (R adio (R , p
(R ) sl (] e 17 DY! (% CDI Liq.) DY! (% CDI Liq.)
Mar-21 1,10 101,2971170 N.a.? 0,20% N.a.! N.a.!
Abr-21 1,15 102,4361855 102,50 0,21% N.a.t N.a.!
Mai-21 2,05 103,5681474 103,00 0,27% N.a.! N.a.!

1Segundo Art. 50. da ICVM 555 “Qualquer divulgacdo de informacgdo sobre os resultados do fundo sé pode ser feita, por qualquer meio, apds
um periodo de caréncia de 6 (seis) meses, a partir da data da primeira emissdo de cotas.” Deste modo, as informacgdes presentes no relatdrio
mensal de gestdo, se limitardo, até dia 31/07/2021, as informacdes publicas, relacionadas a distribuicdo de dividendos e dados sobre a
carteira.

2Saida de lock-up em 30/04/2021

HISTORICO DE EMISSOES

CPTI11 12 Emissdo

Preco da Oferta (RS) 100,00
Data da liquidagdao Fev-21
Tipo Oferta ICVM 476
Coordenador Lider XP
Custo Unitario de Distribuigdo (RS) 0,70
Prego total (RS) 100,70
Volume captado (RS) 102.873.977,36
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ALOCACAO (% PL) —31/05/2021

EXPOSICAO POR SEGMENTO
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CARTEIRA DE CREDITO - 31/05/2021

Cdédigo CETIP Rating Indexador Taxa Aquisicio  Spread ?::::Si;m
Debénture Logln 1S 2E LOGN12 Transporte Aquatico 10.335.709,13 9,79% BBB IPCA + 7,95% 6,22% 3,78
FIDC Sanasa Sr 2421116SAN Saneamento Basico 9.670.719,90 9,16% AA- IPCA + 10,93% 11,11% 1,41
FIDC CELG-D Sr B 2145515SNB Distribuigdo 9.541.148,85 9,04% AAA IPCA + 9,70% 5,11% 1,03
Debénture PCH Buriti 1S 1E HFCK11 Geragdo 9.401.366,88 8,90% A IPCA + 7,96% 5,78% 6,45
Debénture Multi PCH Sec 2S 1E PCHS11 Geragdo 8.456.651,65 8,01% - IPCA + 9,82% 7,65% 4,40
Debénture Aguas de Itapema 1S 2E ITPE12 Saneamento Basico 8.363.672,07 7,92% AA- IPCA + 5,3% 3,10% 3,26
FIDC Saneago Infraestrutura IV Sénior 2016415SEN Saneamento Basico 8.094.194,36 7,67% AA+ IPCA + 8,90% 7,55% 0,76
Debénture MetroRio 1S 9E MTRJ19 Transporte Metroviario  7.311.937,21 6,93% AA- IPCA + 7,09% 3,81% 6,15
Debénture MS 306 1S 1E CNRD11 Rodovias 6.042.590,59 5,72% A+ IPCA + 5,73% 3,08% 7,85
Debénture CTEEP 2S 9E CTEE29 Transmissao 4.532.219,01 4,29% AAA IPCA + 5,19% 2,41% 8,78
Debénture ViaRondon 1S 2E VRDN12 Rodovias 4.166.198,78 3,95% AA- IPCA + 5,79% 2,89% 7,11
Debénture Linhas de Taubaté 1S 5E LTTE15 Transmissao 2.974.367,02 2,82% AAA IPCA + 5,31% 2,21% 7,95
Debénture Americanet 1S 1E ANET11 Telecom 2.373.921,84 2,25% A IPCA + 5,60% 3,51% 4,16
Debénture Brisanet 1S 1E BRST11 Telecom 2.344.882,87 2,22% A+ IPCA + 6,16% 4,15% 4,55
Debénture Eq“a;oiisalzTEransmiss°ra SPE ETSP12 Transmissdo 2.168.801,26  2,05% AA+ IPCA + 5,02% 2,23% 9,39
Debénture Cagece 2S 1E CAEC21 Saneamento Basico 1.583.586,81 1,50% AA- IPCA + 5,41% 3,04% 5,55
Debénture BRK Ambiental 2S 8E BRKP28 Saneamento Bdsico 1.549.416,26 1,47% AA- IPCA + 5,31% 2,58% 8,61
Debénture Pampa Sul 2S 1E UTPS21 Geragdo 1.346.534,09 1,28% AAA IPCA + 5,79% 3,05% 8,02
Debénture Oxe Pau Rainha 2E 1S RAIN12 Geragao 1.327.952,19 1,26% - IPCA + 10,25% 7,57% 5,35
Debénture Oxe Canta 2E 1S CGCE12 Geragao 1.327.952,19 1,26% - IPCA + 10,25% 7,78% 5,35
Debénture Oxe Bonfim 2E 1S BGCE12 Geragdo 1.327.933,25 1,26% - IPCA + 10,25% 7,78% 5,35
Debénture Oxe Santa Luz 2E 1S SLZG12 Geragdo 1.327.933,25 1,26% - IPCA + 10,25% 7,78% 5,35

105.592.215,91

OPERACOES NO PERIODO

Ativo Compra Taxa Venda Taxa
Primario 5.318.925,00 10,25% - -
BGCE12 1.329.731,25 10,25% - -
CGCE12 1.329.731,25 10,25% - -
RAIN12 1.329.731,25 10,25% - -
SLZG12 1.329.731,25 10,25% - -
Secundario 4.824.165,80 5,20% 10.388.070,70 5,57%
CTEE29 4.530.864,54 5,18% - -
QUAT12 199.091,03 5,42% 1.200.712,69 5,36%
VRDN12 94.210,24 5,64% - -
UTPS21 0,00 - 5.322.935,97 5,79%
BRKP28 0,00 - 1.922.579,01 5,17%
CNRD11 0,00 - 1.058.602,55 5,73%
EQTR21 0,00 - 604.442,15 4,90%
UTPS22 0,00 - 276.736,87 5,77%
ITPE12 0,00 - 2.061,46 4,67%

10.143.090,80

10,388,070.70
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B Rodovias B saneamento Basico B Transporte Aquatico Transporte Metrovidrio
Transmissdo . Geragao . Distribuigdo Telecom

Debénture Aguas de Itapema 1S 2E (ITPE12)

CompanhiaAguasde * Concessdo iniciada em 2004 para

Tomador ltapema S/A tratamento da 4gua e esgoto de
Itapema/SC
Taxa de Emiss3o IPCA + 7.07% * Producdo total: 50mm litros/dia
e Controlada pela Conasa
Vencimento 15/10/2027 A concessdo de 25 anos com baixa
complexidade operacional. O indicadores de
Duration Aprox. 3,2y qualidade e eficiéncia apresentam
performance histérica adequada. Companhia
Rating AA- com baixa alavancagem para o setor.
Debénture MS 306 1S 1E (CNRD11)
Concessionaria da * Extensdo de 220km em trecho relevante
Tomador Rodovia MS 306 S/A para agronegdcio Sul mato-grossense
e Controlada pelo Grupo Bandeirantes, Torc,
Taxa de Emissao IPCA + 6,00% Grupo Senpar, GLP, TCL e NL4
Com seu inicio em 2020 e prazo de 30 anos,
Vencimento 15/12/2035 essa concessdo tem CAPEX obrigatério pouco
complexo, e ja conta com estrutura de
Duration Aprox. 7,8y financiamento equalizada para obrigacdes
futuras. Consdrcio vencedor formado por
Rating A+ players experientes no segmento.

Log-In Logistica * Empresa de cabotagem criada em 2007
Intermodal S/A  Operagdes no Brasil, Argentina e Uruguai
* Ag0es listadas em bolsa

IPCA + 10,00%

A Log-in possui mais de 1500 clientes no Brasil
e no Mercosul e nos ultimos 6 anos cresceu

21/06/2029 . ,
/06/ 20% em volume movimentado. Além de

:.1.',. - ._‘ ¥ —
-~ . servicos integrados de logistica, a Log-In
. :_E;[ : IOQ'n Duration Aprox. 3,8y também opera a concessdo do Terminal de
g et Contéineres de Vila Velha.

Rating BBB

=™ \encimento

Debénture PCH Buriti 1S 1E (HFCK11)

Electra PCH Buriti SPE  ° Usina a fio d’agua em operagdo desde 2018

Tomador S/A * 10 MW de poténcia instalada
* 8,6 MW de energia assegurada
Taxa de Emiss3o IPCA + 7.95% * Acionista majoritdrio: Intrepid, ligado ao

grupo de comercializagao Electra
Vencimento 15/04/2034

PCH a fio d’dgua localizada em Sapezal-MT.
Energia vendida em PPAs no ACR e contratos
6,4y
de longo prazo no ACL, que trazem
previsibilidade de receitas para o projeto.

Duration Aprox.

Rating A

o/ e
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CREDITOS - DESCRITIVOS

B Rodovias B saneamento Basico B Transporte Aquatico Transporte Metrovidrio
Transmissdo . Geragao . Distribuigdo Telecom

U\ G |
Nl Debénture Cagece 2S 1E (CAEC21)

Contratos de longo prazo

Companhia de Agua e

Tomador , 152 municipios atendidos (83% do CE)
Esgoto do Ceara S/A e Controlada pelo Estado do Ceara
Taxa de Emissao IPCA +5,41% Referencia em saneamento na regido Nordeste,
com +5mm de habitantes atendidos em 83% dos
Vencimento 15/03/29 municipios do Ceara.
Atendimento de 98.4% da populacdo urbana
Duration Aprox. 5,5y com agua tratada e 44.7% com sistema de

esgotamento sanitario.

Rating AA-

Linhas de Taubaté e 500 kV, circuito simples, com extensdo de 247

Tomador . . km de extensdo30 anos de concessdo (até
Transmissora de Energia S/A
2041)
.~ * RAP permitida de RS 27,9 mm /ano
(o)
Taxa de Emissdo IPCA +5.09% * Controlada pela Gemini Energy S/A
Vencimento 15/10/38 A Companbhia iniciou parte de suas operagdes em
outubro de 2017 e em fevereiro de tornou-se
Duration Aprox 7,9y 100% operacional com a energizacao do trecho
’ Adriandpolis-Jacarepagud, 345kV.
Rating AAA
Brisanet Servicos de Operadora de telecomunicagdes, atua na
Tomador Tel icacBes S/A regido nordeste.
f brlsanet elecomunicacoes Backbone préprio
.. * 95 cidades com FTTH
(o)
/ SR Roo e voce Taxa de Emissdo IPCA +5,77% * 30,785 km de cabos 6ticos em redes FTTH
Vencimento 15/03/28 Em implantacdo e com data para encerramento
estimada em 31/dez/26, o projeto consiste na
Duration Aprox 4,5y expansdo da rede FTTH (Fiber To The Home) de
! edificagbes, nos estados do Rio Grande do Norte
. RN), Ceara (CE) e Alagoas (AL).
Rating A+ (RN) (CE) goas (AL)

Debénture Pampa Sul 2S 1E (UTPS21)

Usina Termelétrica Usina Termoelétrica de Carvdao Mineral em
Tomador Candiota -RS

Pampa Sul S/A * 345MW de poténcia instalada
*  294MW contratos em PPAs de 25y

Taxa de Emissao IPCA +7,5% . Controlada pela Engie
E ‘ Vencimento 15/10/2036 Operacional desde junl9, sua autorizagdo €
E valida até 2050. A planta foi desenvolvida pela
3 '. Duration Aprox. 8,0y Engie, com emprego de tecnologia de ponta para

reducdo de emissdes poluentes.

Rating AAA
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CREDITOS - DESCRITIVOS

B Rrodovias B saneamento Basico B Transporte Aquatico Transporte Metrovidrio
Transmissdo . Geragao . Distribuigdo Telecom
Equatorial * Concessdo de transmissao de energia elétrica

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Transmissora SPE 7 S/A

IPCA +4,85%
15/04/39
9.3y

AA+

Americanet S/A

IPCA +5,6%
15/03/29
4,0y

A

ViaRondon Concessionaria
de Rodovia S/A

IPCA + 5,55%
15/12/2034
7,0y

AA-

Concessdao Metroviaria
do Rio de Janeiro S/A

IPCA + 7,09%
15/12/2031
6,0y

AA-

Qe

o

no Para

CAPEX de RS 530mm

RAP Regulatério de R$103mm e RAP
Operacional de R$101mm

Controlada pela holding Equatorial Energia

empreendimento consiste em 2 linhas de

transmissdao de 500 Kv cada e 2 subestacdes,
uma com 500/230 KV e a outra com 230/69 kV.

o

sistema de transmissdo atravessa 10

municipios no Estado do Para.

o

Operadora de telecomunicacbes, atua na
regido sudeste, sul e centro-oeste.

Backbone préprio

147,518 clientes residenciais em 85
municipios e 20,281 clientes corporativos em
110 municipios.

projeto consiste na ampliagdo do alcance e

aumento da velocidade e qualidade de conexao.
Para isso havera implantagdo de rede de acesso
fixo, rede de transporte, datacenter e
infraestrutura de rede.

Debénture ViaRondon 1S 2E (VRDN12)

Concessdo de trecho de 413 km no
noroeste de SP (Bauru até Castilho)
Controlada BRVias Holding VRD (Grupo
Splice e FIP Volluto)

A concessdo iniciou em 2009 com prazo de 30
anos para exploracdo do trecho que atravessa
uma regido dependente da producdo agricola,
e de escoamento de matérias-primas e
transformadas.

e 53 Km de trilhos; 22 km de metr6 na
superficie: 41 estagbes, 3 linhas em
atividade e 14 pontos de integragdes

* Transporta ~ 435mm de passageiros

* Controlada integralmente pela Invepar

A concessdo atual de 30 anos, com vencimento
em 2038. Apds reperfilar seu passivo em 2021
com uma captacdo de 1,2bi de reais, o
MetroRio melhorou sua qualidade de crédito.
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CREDITOS - DESCRITIVOS

. Transporte Aquatico
. Distribuicao

. Rodovias

" Transmissio [ Geracdo

. Saneamento Basico ~ Transporte Metrovidrio

Telecom

Relatorio Mensal de Maio de 2021

Debénture Multi PCH Sec 2S 1E (PCHS11)

Chipley SP

| Tomador Participacdes S/A

Taxa de Emissao IPCA + 11,00%

Vencimento 15/12/2030
Duration Aprox. 4,4y
Rating -
Toi o Companhia d? T.ransmis?séo
de Energia Elétrica Paulista
Taxa de Emissao IPCA +5,0%
Vencimento 15/05/44
Duration Aprox. 8,7
Rating AAA

Pau Rainha Geragdo de

Tomador Comercio de Energia SPE

IPCA +10,25% (1Pca+7.5%

apos o Completion Financeiro)

15/12/34

Taxa de Emissao
Vencimento

Duration Aprox. 5,3

Rating -

Santa Luz Geragao de

Tomador Comercio de Energia SPE

IPCA +10,25% (1pca+7,25%

apos o Completion Financeiro)

15/12/34

Taxa de Emissao
Vencimento

Duration Aprox.

Rating -

* Projeto: Complexo Edlico Alto Sertao Ill —
Fase A

* 400MW de poténcia instalada

e 26 parques e 115 Aerogeradores

Localizado nos municipios Caetité, Guanambi,
Igaporad, Licinio de Almeida Macaubas e Pindai
(BA), as PCHs envolvidas na operacdo sdo
maduras e pagadoras de dividendos. As
debéntures sdo garantidas pelo fluxo dos
dividendos futuros das PCHs.

* Presente em 17 estados

* Transmite cerca de 60% da energia
consumida da regido Sudeste e 94% da
energia do Estado de S3o Paulo

e Capacidade instalada: 67.6 MWA

Controlada pela ISA a CTEEP possui mais de 20
mil km de linhas de transmissao, 26 mil km de
circuitos, 2.385 km de cabos de fibra otica
proprios e 140 subestagbes (ativos em operacgdo
e em construcdo) com tensdes de até 550 kV

: Debénture Oxe Pau Rainha 1S 2E (RAIN12)

e UTE de Biomassa, cavaco de madeira
reflorestada
* Sistema isolado Boa Vista/RR

* Poténcia contratada: 10 MW

Usina Térmica a biomassa com poténcia nominal
de 11.5 MW com o contrato de venda de energia
de 15 anos e preco de referéncia médio de
R$812.5/MWh (jun/20)

: Debénture Oxe Santa Luz 1S 2E (SLZG12)

e UTE de Biomassa, cavaco de madeira
reflorestada
* Sistema isolado Boa Vista/RR

* Poténcia contratada: 10 MW

Usina Térmica a biomassa com poténcia nominal
de 11.5 MW com o contrato de venda de energia
de 15 anos e pre¢o de referéncia médio de
R$812.5/MWh (jun/20)
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CREDITOS - DESCRITIVOS

B Rodovias B saneamento Basico . Transporte Aqudtico  ~ Transporte Metrovidrio
~ Transmissdo . Geragao . Distribuicao Telecom

Debénture Oxe Bonfim 1S 2E (BGCE12)

e UTE de Biomassa, cavaco de madeira
reflorestada

* Sistema isolado Boa Vista/RR

IPCA +10,25% (iPca+7,25% * Poténcia contratada: 10 MW

apos o Completion Financeiro)

Bonfim Geragdo de
Comercio de Energia SPE

Taxa de Emissao
Usina Térmica a biomassa com poténcia nominal

Vencimento 15/12/34 de 11.5 MW com o contrato de venda de energia
de 15 anos e preg¢o de referéncia médio de
Duration Aprox. 5,3 R$812.5/MWh (jun/20)

Rating -

Debénture Oxe Canta 1S 2E (CGCE12)

e UTE de Biomassa, cavaco de madeira
reflorestada

* Sistema isolado Boa Vista/RR

IPCA +10,25% (iPca+7,25% * Poténcia contratada: 10 MW

apos o Completion Financeiro)

Canta Geragao de Comercio
de Energia SPE

Taxa de Emissao
Usina Térmica a biomassa com poténcia nominal
Vencimento 15/12/34 de 11.5 MW com o contrato de venda de energia

de 15 anos e preco de referéncia médio de

Duration Aprox. 5,3 R$812.5/MWh (jun/20)

Rating -

Debénture BRK Ambiental 2S 8E (BRKP28) *

dor d BRK Ambiental * Atendimento a 16 milhdes de pessoas
Tomador de Recurso  participacdes S/A +100 municipios
* Opera 15 concessoes, 6 PPPs e um leasing

o Taxa de Emiss3o IPCA + 5,54% . (C;Or;r)oladores: Brookfield (70%) e FI-FGTS
(1]

Vencimento 15/09/2034 Com atuacgdo em todas as regides do pais sob o
modelo de concessdo plena (agua e esgoto) ou
Duration Aprox. 8,6y parcial (esgoto), além de PPPS e outras

atuagdes, a BRK Ambiental atende 16 milhdes
AA- de pessoas no pais.

* Selo Verde pela SITAWI

FIDC SANEAGO INFRA 4 (2016415SEN)

Saneamento de Goids ° Sociedade mista que atua em 226

Tomador de Recurso g/ municipios do estado de GO.
* 188 estagdes de tratamento de dgua
Taxa de Emiss3o IPCA + 8,90% * 89 estac¢Oes de tratamento de esgoto
¢ Governo do estado de GO detém 67,23%
Vencimento 18/12/2022 Responsavel pelo abastecimento de 4&gua:
5,7Mn de hab. (97%), rede de 30.524 km, 2,1
Duration Aprox. 0,7y Mn de conexo e esgoto: 3,6Mn (61,7%) rede de

12.899km, 1,1 Mn de conexdes
Rating AA+

el e
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FIDC SANASA SN (2421116SAN)

e Tratamento da d4gua e esgoto de
Campinas/SP
* Capacidade de producdo de 5.460 I/s

Taxa de Emissdo IPCA + 11,0% * Controlada pelo municipio de Campinas

Tomador de Recurso  SANASA S/A

: Responsavel pelo abastecimento de agua para
= Vencimento 15/11/2024 99,5% da populagdo urbana com volume médio
: anual de 3agua potdvel produzido na ordem de

Duration Aprox. 1,4y 100 mm m3. O sistema sanitdrio atende 96.3%

da populacdo urbana.
Rating AA-

. * Companhia de Distribuicdo do Estado de
Tomador de Recurso  CELG Distribuigdo S/A GO

* Controlada pela Enel desde 2017, apods

Taxa de Emissdo IPCA +9,7% privatizacdo
A Enel Distribuicdo Goids distribui energia
s Vencimento 14/07/2023 para 3 milhdes de clientes residenciais,
: comerciais, industriais e publicos. A empresa
g Duration Aprox. 1,0y atende 237 municipios, numa area com mais
de 337 mil km?, coberta por uma rede de mais
Rating AAA de 215.000 quildmetros.

e 12 e
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GLOSSARIO

Termos Descrigao

Valor de Mercado (RS/Cota) Valor da cota no mercado secundario no fechamento do ultimo dia do més

Valor Patrimonial (RS/Cota) Valor da cota patrimonial no ultimo dia do més

Valor de Mercado do Fundo Valor da cota no secundario multiplicado pelo nimero total de cotas

Rating Nota sobre o risco de crédito do devedor dada por agéncia de classificacdo de risco

Oferta 476 Oferta de valores mobilidrios que segue a ICVM 476, distribuida com esforgos restritos para

investidores profissionais

Prémio sobre a curva de titulo publico com prazo equivalente (risk free rate) de cada titulo,

Spread Over ~ ..

p Y com base na marcacdo dos precos (PU) do administrador.
Taxa ponderada de aquisicdo Taxa ponderada média atual das compras do titulo
Duration Prazo médio ponderado das amortiza¢des do titulo

e]5 e
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ZCAPITANIA
DISCLAIMER

As informagdes contidas nesta apresentacdao ndao podem ser consideradas como Unica fonte de informagcbes no processo decisério do
investidor, que, antes de tomar qualquer decisdo, devera realizar uma avaliacdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus
objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"). RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
Assim, ndo é possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variacdo de seu valor de mercado no passado. A Capitania
ndo assume que os investidores vdo obter lucros, nem se responsabiliza pelas perdas. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM
GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. E
recomendada a leitura cuidadosa do Formuldrio de Informag¢des Complementares e regulamento do fundo de investimento pelo investidor
ao aplicar seus recursos. Nao é autorizada a sua reproducdo ou disponibilidade para circulacdo sem prévia autorizacdo da Capitania.

CAPITANIA INVESTIMENTOS Autorregulacso ,x\ Autorregulacio
Rua Tavares Cabral, 102 - 62 andar | Pinheiros ANBIMA ANBIMA
S3o Paulo/SP - Brasil | CEP: 05423-030

Telefone: +55 11 2853-8888

invest@capitania.net

Administracao Fiduciaria
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