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CNPJ:
38.065.012/0001-77

Inicio do Fundo:

29/01/2021

Administrador:
BTG Pactual Serv. Fin. S/A DTVM

Publico-Alvo:
Investidores em geral

Gestor: RESUMO
Capitania Investimentos —_—
Valor de Mercado (RS/Cota)™: Volume negociado no més:
Classificagao Anbima: R$ 103,75 R$ 15.373.120
Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Livre
Valor Patrimonial (R$/Cota)": Média didria do volume negociado (més):
RS$ 100,32 RS 698.779
Taxa de Administracao
1% a.a. Valor de Mercado: Quantidade de cotistas:
RS 232.344.701 4.488

Taxa de Performance: o
= L Patrimoénio Liquido:
Nao ha

RS 224.663.878

Ndmero de Cotas: Ultima Distribuicio (R$/Cota): PROVENTOS
2.239.467 RS 2,25

Més de

Data base Pagamento R$/Cota .
referéncia

27/05/2022 14/06/2022 2,25 Maio de 2022
'Considerando as cotas de fechamento de 31/05/2022

CAPITANIA INFRA FIC FI (TICRER B3: CPTI11)

O “CAPITANIA INFRA FIC FIRF” ¢ um Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de
duracéo.

OBIJETIVO: O Fundo tem o objetivo de proporcionar rentabilidade aos seus Cotistas através da aquisicdo
preponderantemente de debéntures isentas de infraestrutura, conforme a politica de investimento definida no Capitulo IlI
do Regulamento.

PROVENTOS: O Fundo utilizara regime de melhores esforgos para distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) dos Rendimentos recebidos no periodo, considerando uma janela mével de doze meses. O resultado
auferido num determinado periodo sera distribuido aos cotistas, mensalmente, sempre no 10° (décimo) dia util do més
subsequente ao recebimento dos recursos pelo Fundo. Fardo jus aos rendimentos de que trata o pardgrafo anterior os
titulares de cotas do Fundo inscritos no Dia Util anterior & data de andncio na B3, de acordo com as contas de depdsito
mantidas pela instituicdo escrituradora das cotas.
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RESUMO

COMENTARIO DO GESTOR

=

—

= Mercado
[l ® Mercado FlInfra: Volume liquido de captagio de RS 60mm em maio

CPTI: 35 ativos, marcados a IPCA + 8,66% a.a., duration de 4,7 anos e rating médio dos ativos em AA

DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS

= Dividendos de RS 2,25 [ cota. DY 26,02% a.a.

B\

Dividendos acumulados desde o inicio do fundo de RS 20,50 (média RS 1.36/més) DY 15,81% a.a. (considerando o preco de
fechamento no dia 31/05).

RESULTADO DO FUNDO

® Resultado liquido de RS 2,71/ cota

A parcela de juros representou 35% do resultado enquanto atualizagdo monetaria e ganho de capital representaram 3% e 67%
respectivamente.

ALOCAGCAO (% Ativos) - 31/05/2022

35 diferentes exposicées a projetos de infraestrutura

= Rating da carteira: AA

o ¢

TOP 5 maiores exposi¢des: Sanasa, PCH Buriti, MS 306, CELG Distribuicio e Alcoeste

CARTEIRA DE CREDITO - 31/05/2022

I:I[ll] = Carteira marcada, na média ponderada, a IPCA + 8,66%
= Spread-over B: 3,22%

= Duration aproximada: 4,74anos

MOVIMENTACOES NA CARTEIRA

Taxa média das compras: IPCA + 8,03%, spread de 2,71%
Taxa média das vendas: IPCA +7,52%, spread de 2,18%

1

CPTI11 - NEGOCIACAO NA B3

O/ = liquidez didria média préxima de RS 698mil

= Acréscimo de 8,4% no nimero de cotistas ao longo do més, encerrando o periodo com 4.488 cotistas
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Mercado

Ao fim de maio, o que parece ja estar nos precos dos ativos mundiais é: a) a guerra da Ucrdnia ndo se espalhar, mas
perdurar; b) a inflacdo mundial comegar a ceder desde j4 e voltar a vizinhanga dos 2% |4 para 2024, c¢) O FED nao precisar
elevar juros acima de 3% em nenhum momento do ciclo; e d) ndo haver um “crash” de ativos.

Como essas expectativas mudaram pouco em um més, assim também mudaram pouco os pregos: a¢des zero a zero no
mundo, inalteradas nos Estados Unidos e com alta de 2% na Alemanha e 4% na China; taxas do Tesouro americano de dez
anos em queda de 0,09% para 2,85%. Commodities em alta de 2,7% com avanco de 10% no petréleo para 115 no Golfo e
122 o Brent; titulos corporativos estaveis.

Mas diante do que se diz a maior ameaca a paz mundial desde o fim da Segunda Guerra, alguma probabilidade comega a ser
alocada ao cendrio de uma nova normal de gastos publicos elevados, nacionalismo e protecionismo. Surpresas ensejam
mudangcas: no caso da Covid, a surpresa foi o funcionamento notavel da economia virtual, que inaugurou um novo modo de
viver. No caso da guerra, a surpresa foi a rapidez com estados atacaram as financas de outro estado e de seus residentes,
bloqueando contas, ativos, transagdes e dados através do vasto sistema capilar de compliance das instituigdes ocidentais. A
economia livre do estado virou histéria.

O Brasil voltou a descolar do mundo para melhor: o Ibovespa subiu 3,2% e retomou os 110 mil pontos (fechou a 111.350).
O real se valorizou 4,2% contra o délar. O IMA-B, indice de retorno real das NTNBs, depois de sofrer com a continua alta
das taxas de desconto, tem andado junto com a inflagio, com alta de 0,9% no més e 4,8% no ano. O indice IFIX de fundos
imobilidrios subiu 0,3% no més.

Os juros brasileiros terminaram subindo: as taxas pré-fixadas (DI) para janeiro de 2025 fecharam a 12,26% (contra
12,05% em abril). Os juros reais das NTNBs de dez anos fecharam a 5,65% (contra 5,59% em abril). Na dltima semana do
més, os mercados comegcaram a prever mais inflagdo a frente: a projegdo embutida nos precos dos titulos é de 7,8% para o
IPCA dos préximos 12 meses (enquanto o relatério FOCUS ainda prevé 5,5%). Apesar dessa dindmica, que ameaca adiar -

mais uma vez - o sonho da “peak SELIC”, o mercado ainda espera que o Banco Central comecara a baixar juros a partir de
janeiro de 2023.

Parte do momento positivo do Brasil é explicado pelo movimento geral dos pares: o délar caiu contra praticamente todas as
moedas em maio (algumas excecdes: Turquia, india e Argentina). A sustentagdo das commodities permite sonhar com a
vocacao brasileira em um mundo em que as fontes de energia - petréleo e etanol - estardo disputadas. Mas isso ndo explica
tudo: a melhoria de maio deve ser vista no bojo da recuperacao brasileira desde o inicio de 2022. O Ibovespa estd 25%
acima em ddlares no ano (contra queda de 14% das bolsas mundiais).

O que mais, entdo, explica essa melhora do Brasil? O resultado fiscal de mar¢o dd uma pista: superdvit primario de 1,37%
do PIB em doze meses, o melhor nimero desde 2014, simbolicamente superando o periodo turbulento da economia
nacional e em tendéncia forte de alta.

O que é novo hoje em relacdo aquelas ocasides em 2020 e 2010 nas quais a confianga do mercado comegou bem, mas
tropegou, € que o governo tem sinalizado uma trégua ideoldgica com o Ministro da Economia, fruto - ja que o Planalto néo é
bobo nem nada - de resultados (mas fruto, também, do realismo politico de Guedes). O otimismo resistiu até a troca de
comando da Petrobras, que em outras eras teria feito descarrilar a alta.

No mercado de crédito o volume emitido no més atingiu o maior patamar alcangado no ano. Ao todo foram 51 emissées de
debéntures e 1 nota promisséria. O volume total captado foi de RS 3,3 bilhdes. O mercado secunddrio segue aquecido,
mantendo a tendéncia dos ultimos meses. As negociagdes atingiram volume de RS 33 bilhdes, destes, 36% referem-se a
negociacdes de debéntures incentivadas.

Fonte: Bloomberg, CVM e Quantum Axis.
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—CAPITANIA
COMENTARIO DO GESTOR S~
FI - INFRA

Desde que anunciado na B3, em junho de 2020, a possibilidade de listagem de fundos de investimentos em infraestrutura
(FI = INFRA), observamos movimento de diversas gestoras para lancarem produtos nesta asset class. Vemos o produto
como o veiculo ideal para investimentos em infraestrutura: nio compromete a liquidez do investidor (liquidagido em D+2),
tampouco a autonomia do gestor na escolha de investimentos em projetos de longo prazo, além disso, é isento de IR sobre
rendimentos, ganhos de capital e amortizagao, para pessoas fisicas. Fomos pioneiros levando ao ar, em janeiro de 2021,
o CPTIN1 - o primeiro Fundo de Renda Fixa de Infraestrutura Incentivado listado na B3 para investidor geral! Suas cotas
comecaram a ser negociadas na bolsa ao longo de abril de 2021.

Ao longo desses 17 meses a industria foi de 1 para 8 fundos (incluindo 2 FIDCs Infra que migraram para Fl Infra em
novembro de 2021). Com um follow on, a captacio liquida de maio foi de RS 60 milhdes, via oferta 476. Ao final do més, o
patriménio liquido da industria era de RS 4,9 bilhdes.

Evolucdo do PL da Industria*
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*Em 17/nov dois FIDCs de infraestrutura, com PL total préximo de RS 3,5 bilhdes, migraram para Fl-Infra.

No mercado secundario, observamos uma tendéncia de crescimento no ADTV médio, o que é esperado uma vez que os
fundos vdo se tornando mais conhecidos e a indistria vai crescendo tanto em quantidade quanto em tamanho dos ativos.
O volume negociado no mercado secundario foi de RS 137.078.526, volume 33% maior do que o observado em abril. A
média didria de negociacio foi de RS 6,2 milhaes.
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Pelo que observamos no universo de fundos ativos e nos que estdo por vir, com base no material preliminar na CVM, ainda
ndo ha convergéncia em relagdo ao publico alvo (geral ou qualificado) e a periodicidade de distribuicdo de rendimento
(mensal, trimestral, semestral, etc.), mas, acreditamos que produtos destinados ao publico geral, com distribui¢des mensais
de rendimento trardo maior previsibilidade e eficiéncia para o mercado. Inclusive, a prdtica de distribuicdo mensal ja vem
sendo adotada pelos ativos existentes. Considerando o histérico, a classe apresentou uma distribui¢io mensal média de RS
1,23 [cota, que representa um DY de 14,2% a.a.
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CPTI

No més o IMA-B, indice de retorno real das NTNBs, depois de sofrer com a continua alta das taxas de desconto, tem andado
junto com a inflagdo, com alta de 0,9% no més e 4,8% no ano. Em relagdo aos juros, as taxas pré-fixadas (DI) para janeiro
de 2025 fecharam a 12,26% (contra 12,05% em abril), juros reais das NTNBs de dez anos fecharam a 5,65% (contra
5,59% em abril).

O mercado primdrio de debéntures teve captacao forte no més, com 50 emissdes no periodo e volume total captado de RS 3
bilhdes. Filtrando para o universo de infraestrutura, iniciamos nossa exposi¢do a dois diferentes ativos: 10° emissao de

Debéntures da Aegea (AEGPAO) e a 12 emissdo da Debentures RDVE (RDVE11):

* AEGPAO - A Aegea é a maior empresa privada de saneamento do Brasil, com 49,5% de market share. Atende mais de
21 milhdes de clientes em 154 municipios. Sua carteira é composta por 43 concessdes, 1 subconcessio e 6 Parceiras
Publico Privado (PPP), o prazo médio da carteira é de 29 anos. A emissdo de RS 2,78, bilhdes seguindo critérios do
artigo 2° da lei 12.431, foi utilizada para internalizagio do bond com metas ESG de USS 500mm emitido em abril/22.
A debénture foi emitida a taxa pré de 16,76% a.a., e sua subscricdo foi a taxa pré de 18,42% a.a..

* RDVE11- Controlada pela Comerc e Casa dos Ventos, a Rio dos Ventos tem capacidade instalada de 534,2 MW e

contrato de venda de energia por 20 anos. A operagdo conta com fianga bancaria até o completion fisico. Com rating
AA pela Fitch, a emissdo de RS 430 milhdes foi a IPCA +7,0421% a.a.

No mercado secunddrio mantivemos a dinamica de giro da carteira. As vendas, realizadas com ganhos contribuiram
significativamente para a composicdo do resultado do més (67%), enquanto a contribuicdo de juros e atualizacdo
monetaria foi de 35% e 3%, respectivamente. A taxa média das compras foi de IPCA + 8,03% (ou 2,71% sobre a NTN-B de
duration equivalente) enquanto a taxa média das vendas foi de IPCA + 7,52% (ou 2,18% sobre a NTN-B de duration
equivalente).

Encerramos o més com uma carteira bem diversificada, com exposi¢cdo aos 10 principais segmentos de infraestrutura,
composta por 35 ativos, marcada a uma taxa média ponderada de IPCA + 8,66% (ou 3,22% de spread-over NTN-B),
duration aproximada de 4,7 anos e rating AA.

Cabe ressaltar que, pela dinamica natural do fundo, a carteira apresenta relativa sazonalidade no recebimento dos fluxos de
juros e atualizacdo monetaria de seus ativos, o que gera momentos de picos e vales de recebimento de PMTs no fundo. Esta
sazonalidade é comum na inddstria de Fl Infra, uma vez que as debéntures incentivadas possuem pagamentos semestrais
de juros e principal. Depois de alguns meses com baixo recebimento de juros no fundo o més de maio reverteu a tendéncia.
S&o esperados bons fluxos de recebimento de PMTs ao longo dos meses de junho e julho, equilibrando a dindmica de
distribuigdo de rendimentos de longo prazo.

Seguimos comprometidos em entregar uma carteira diversificada, com controle de risco, gestdo ativa e retorno adequado.
Com time dedicado e independente, a Capitania possui histérico de mais de RS 5 bilhdes investidos no segmento de
infraestrutura.
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DISTRIBUICAO DE PROVENTOS &~

No dia 27/05/22, o Fundo divulgou a distribui¢do de RS 2,25 por cota, com pagamento em 14/06/22 aos detentores de
cotas em 27/05/22.

Desde seu inicio o fundo ja& distribuiu total de RS 20,50 de dividendos por cota, com dividend yield médio de 16,40%
(considerando a cota de emissdo a RS 100,00). Abaixo é possivel verificar o histérico das distribui¢cdes do Fundo, em
RS/cota.

12 Emissao
Distribuicdo Cota Patrimonial Preco Mercado’ (R$ 100.00)

Preco de Mercado’
(RS/Cota) média (RS) fechamento (RS)

Mar-21 1,10 101,2971170 N.a. 0,20% 13,20% -

Abr-21 1,15 102,4361855 102,50 0,21% 13,80% 13,46%
Mai-21 2,05 103,5681474 103,00 0,27% 24,60% 23,43%
Jun-21 1,00 102,0044493 106,02 0,30% 12,00% 11,23%
Jul-21 1,00 102,1174196 110,00 0,36% 12,00% 10,91%
Ago-21 1,00 100,8878689 106,15 0,42% 12,00% 11,30%
Set-21 1,00 101,0787307 103,33 0,44% 12,00% 11,61%
Out-21 1,00 100,6725308 101,49 0,48% 12,00% 11,82%

O, (o) o,

Nov-21 1,00 100,8242985 99,94 0,59% 12,00% 12,01%
Dez-21 1,00 103,2940309 102,45 0,76% 12,00% 11,71%
Jan-22 1,30 102,0032243 99,76 0,73% 15,60% 15,64%
Fev-22 1,50 102,0844129 100,54 0,75% 18,00% 17,90%
Mar-22 2,05 101,2265407 102,18 0,92% 24,60% 24,08%
Abr-22 2,10 102,0445189 104,97 0,83% 25,20% 24,01%
Mai-22 2,25 101,5502878 103,75 0,96% 27,00% 26,02%

'Saida de lock-upem 30/04/2021

HISTORICO DE EMISSOES

CPTI11 12 Emissao 22 Emissao
Preco da Oferta (RS) 100,00 102,01
Data da liquidagdo Fev-21 Jul-21

Tipo Oferta ICVM 476 ICVM 400
Coordenador Lider XP XP

Custo Unitéario de Distribuicio (RS) 0,70 3,98
Preco total (RS) 100,70 105,98
Volume captado (RS) 102.004.400,00 124.393.340,23

Fonte: Capitania e Quantum Axis.
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RESULTADO FINANCEIRO DO FUNDO (CAIXA) S~
DRE - Capitania INFRA FIC FI - - Nov-21 - - Feb-22 Mar-22 Abr-22 Mai-22  Acumulado
Receitas 2.616.465 2.382.457 2227851 3.267.015 2685422 1327.812 5309.074 5255351 6.392.432 41.297.450
Juros 2031181 1.657.476  1.865.615 2.438.118 1735973  1.022.381 872.092 879.534  2.116.037 19.782.119
Atualizagdo Monetéria 118.926 295.884 296.649 3.653 708.774 - - - 206.633 2.601.627
Ganhos de capital 466.358 429.097 65.588 825244 240.675 305.431 4.436.982 4375817 4.069.761 18.913.704
Despesas (212.093) (218790) (198.674) (242.227) (211.380) (202.977) (222.331) (195.559) (317.583) (3.003.259)
Taxa de Administragdo (201.842) (191.518) (191.511)  (225.796) (203.807) (184.326) (211.609) (184.400) (212.697) (2.567.279)
Outras despesas (10.251) (27.272) (7.163) (16.431) (7.573) (18.651) (10.722) (11.159) (104.886) (313.646)
Resultado (Caixa) 2.404.371 2.163.667 2.029.178 3.024789 2474041 1124835 5.086.743 5059.793 6.074.8495 38.294.191
Resultado (Caixa) [ Cota 1,07 0,98 0,91 1,35 1,10 0,50 2,27 2,26 2,71 20,53
Resultado (Contabil) / Cota 1,32 1,42 1,45 1,46 1,42 1,47 1,43 1,47 1,57 20,49
Distribuicdo 2239467 2239467 2.239.467 2239467 2911307 3.359.201 4.590.907 4.702.881 5.038.801 38.226.709
Distribuicdo / Cota 1,00 1,00 1,00 1,00 1,30 1,50 2,05 2,10 2,25 20,50
Dividend Yield a.a. (cota mercado) 11,61% 11,82% 12,01% M,71% 15,64% 17,90% 24,08% 24,01% 26,02% 18,81%
Dividend Yield a.a. (cota emissao) 12,00% 12,00% 12,00% 12,00% 15,60% 18,00% 24,60% 25,20% 27,00% 16,40%
Resultado (Caixa) Acumulado 330.042 254.242 43.952 829.274 392.008 (1.842.357) (1.346.521) (989.610) 67.482 67.482
Resultado (Caixa) Acumulado / Cota 0,15 0,1 0,02 0,37 0,18 (0,82) (0,60) (0,44) 0,03 0,03

QUEBRA DO RESULTADO (CAIXA)

3.00 2.7
2.50 227 2.26
1.84
2.00
1.35
1.50 1.19 1.02
. 1.1
1.07 0.96 105 107 098 g ’
1.00
0.50
050 023 I
(0.50)
Fev-21 Mar-21 Abr-21 Mai-21  Jun-21  Jul-21  Ago-21 Set-21 Out-21 Nov-21 Dez-21 Jan-22 Fev-22 Mar-22 Abr-22 Mai-22
W Juros M Ganho de Capital W Atualizagdo Monetaria Despesas

Considerando o PL de 26/fev/21 em RS 102mm. O PL médio do més foi RS 62mm.

RESULTADO (CAIXA) POR COTA E DISTRIBUICOES

Fev-21  Mar-21  Abr-21  Mai-21  Jun-21 Jul-21  Ago-21  Set-21  Out-21  Nov-21  Dez-21 Jan-22  Fev-22 Mar-22 Abr-22 Mai-22

M Resultado (Caixa)/Cota Distribuicao/Cota

3.00
2.71
2.50 2.27 2.96 .95
2.05 .05 2.10
2.00 1.84
1.50
1.50
115 119
1.071.‘10 1.00 0 1.05 100
1.00 059 o 0o
0.50
0.50
0.23 I
0.00 .

Considerando o PL de 26/fev/21 em RS 102mm. O PL médio do més foi RS 62mm.
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ALOCACAO (% PL) - 31/05/2022

EXPOSICAO POR SEGMENTO
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A

.

Spread
over B

CARTEIRA DE CREDITO - 31/05/2022

Duration

0,
% PL (Anos)

Rating Indexador Taxa MTM

FIDC Sanasa Sr 2421116SAN Saneamento Bésico 21.543.492 9,37% AA- IPCA + 11,0% 1,04 5,05%

Debénture PCH Buriti SPE 1S 1E HFCR11 Geragéo 19.370.893 8,43% BBB+  IPCA+ 9,1% 5,61 3,86%
Debénture MS 306 1S 1E CNRD11 Rodovias 16.791.506 7,31% A IPCA + 7,4% 6,99 2,10%

FIDC CELG-D Sr B 2145515SNB Distribuicao 10.573.835 4,60% AAA IPCA + 9,6% 0,56 3,19%

Debénture Alcoeste 1S 2E ABFR12 Acucar e Etanol 10.208.978 4,44% sfr IPCA + 10,0% 3,35 4,57%
Debénture IP Sul 1S 1E IPIL11 [luminag3o Publica 9.989.995 4,35% AA+ IPCA + 7,3% 5,55 2,05%
Debénture MT 320 1S 3E VIMT13 Rodovias 9.425.874 410% sfr IPCA + 7,5% 6,51 2,22%
Debénture Monte Rodovias 1S 1E MRHP11 Rodovias 8.964.491 3,90% sfr IPCA + 13,2% 3,05 7,62%
Debénture TESC 1S 2E CJEN13 Portos 8.525.617 3,71% A+ IPCA + 7,8% 6,07 2,57%

FIDC Saneago Infraestrutura IV Sénior 2016415SEN Saneamento Basico 8.383.645 3,65% AA+ IPCA + 8,9% 0,29 3,13%
Debénture Anemus Wind Holding 1S 1E ANEM11 Geragdo 7.750.948 3,37% AA IPCA + 7,6% 7,56 2,29%
Debénture UTE GNA [ 1S 1E UNEG11 Geracao 7.243.603 3,15% AA IPCA + 7,2% 8,21 1,95%
Debénture Norte Energia 1S 1E NTEN1 Geracio 7.107.203 3,09% AA IPCA + 6,8% 4,53 1,55%
Debénture RDVE Subholding 1S 1E RDVE1 Geracao 7.069.108 3,08% AA IPCA + 7,0% 7,10 1,77%
Debénture Nascente das Gerais 1S 5E CRMG15 Rodovias 6.637.013 2,89% AA+ IPCA + 7,4% 4,45 2,11%
Debénture MetréRio 1S SE MTRJ19 Transporte Metroviario 6.167.103 2,68% AA- IPCA + 8,7% 5,02 3,44%
Debénture Aegea 1S 10E AEGPAO Saneamento Bésico 5.990.167 2,61% s/r Pré 17,0% 436 4,85%
Debénture Paranagud Saneamento 2E 1S PASN12 Saneamento Basico 5.029.888 2,19% AA IPCA + 6,7% 3,46 1,29%
Debénture Americanet 1S 1E ANET11 Telecom 4.651.373 2,02% A IPCA + 6,8% 3,31 1,37%
Debénture GBS Participagées 1S 1E GBSP11 Transmissao 4.046.351 1,76% AAA IPCA + 7,6% 8,76 2,25%
Debénture Oxe Pau Rainha 2E 1S RAIN12 Geragio 3.917.742 1,70% sfr IPCA + 11,3% 4,72 6,03%
Debénture Matas de Santa Genebra 3S 3E MSGT33 Transmissido 3.912.713 1,70% AA+ IPCA + 6,8% © 2’5 1,44%
Debénture Oxe Canta 2E 1S CGCE12 Geragao 3.831.637 1,67% sfr IPCA + 11,8% 4,66 6,56%
Debénture Oxe Santa Luz 2E 1S SLZG12 Geragao 3.831.637 1,67% s/r IPCA + 11,8% 4,66 6,56%
Debénture Oxe Bonfim 2E 1S BGCE12 Geracio 3.831.637 1,67% sfr IPCA + 11,8% 4,66 6,56%
Debénture Aguas de Itapema 1S 2E ITPE12 Saneamento Bésico 3.731.885 1,62% AA- IPCA + 6,8% 2,70 1,22%
Debénture Ventos de Tiangud 1S 1E VSIHNM Geragdo 3.465.625 1,51% AA- IPCA + 7,5% 317 1,98%
Debénture ViaRondon 1S 2E VRDN12 Rodovias 3.072.576 1,34% AA- IPCA + 6,9% 6,34 1,61%
Debénture TVV 1S 1E TVVH11 Portos 2.905.749 1,26% AA- IPCA + 6,7% 4,60 1,43%
Debénture Matas de Santa Genebra 2S 3E MSGT23 Transmissio 2.767.877 1,20% AA+ IPCA + 6,7% 8,10 1,45%
Debénture Pampa Sul 2S 1E UTPS21 Geracao 2.564.747 1,12% AAA IPCA + 6,9% 7,63 1,63%
Debenture Tucano Holding IIl 1S 1E TNHL11 Geracao 2.233.649 0,97% AA IPCA + 6,9% 7,89 1,65%
Debénture Pampa Sul 2S 2E UTPS22 Geragao 2.206.382 0,96% AAA IPCA + 6,8% 6,95 1,55%
Debénture EDP Transmissao SP-MG 1S 2E MGSP12 Transmissdo 1.277.392 0,56% AA+ IPCA + 6,4% 712 1,17%
Over-BTG - Caixa 770.393 0,34% AAA % CDI 0,0% 0,00 0,00%

Debénture Agrovale 1S 2E AGVF12 Aclcar e Etanol 39.262 0,02% A IPCA + 6,4% 3,66 1,07%

229.831.983

100,00%

AA

OPERACOES NO PERIODO

Setor Compra Taxa Venda Taxa

Primaério 12.640.000 8,49% - -

Geragdo 7.000.000 7,04% R -

Saneamento 5.640.000 10,29% _ R
Secundario 127.447.868 7,98% 137.907.683 7,52%
Geracdo 55.812.085 8,42% 38.895.038 8,33%
Rodovias 29.264.428 7,24% 35.385.714 7,01%
Portos 11.465.533 7.96% 8.461.474 793%
Transporte Metrovidrio 10.999.677 8,75% 8.012.756 8,71%
lluminac3o Puablica 9.840.962 7,55% 9.836.160 7,55%
Telecom 8.999.952 6,85% 16.842.451 6,84%
Saneamento Bésico 1.065.231 11,00% 6.358.602 6,62%
Transmissdo - - 13.998.643 6,82%
Aclicar e Etanol - - 116.844 6,45%
Total 140.087.868 8,03% 75.567.382 7,52%
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—CAPITANIA

MERCADO SECUNDARIO - B3 S~

No més, o volume negociado do CPTI11 foi de RS 15.373.120, maior volume da série histérica, que representa aproximadamente 7% do
valor de mercado do fundo. A média diaria de negociagio foi de RS 698.778. Por se tratar de uma classe de ativos recente, com um pouco
mais de 12 meses de histérico de negociacio na B3, é esperado que a liquidez aumente a medida que a industria cresga em quantidade e
tamanho dos ativos.

Ago-21 Set-21 Abr-22
Volume Negociado 638925 1.082.870 13.560.379  9.438138 14.004.227 9794.030  8189.091  7.264734  7.653561 15.113.932 9.664.646  15.373.120
Média Diaria 29.042 49.221 616.381 449.435 700.211 489.701 356.047 345.940 402.819 686.997  508.666 698.778
Giro Mensal 0,59% 0,44% 570% 4,08% 6,16% 4,38% 3,57% 3,25% 3,40% 6,60% 411% 6,62%

Valor de Mercado  109.032.503 246.341.370 237.719.422 231.404.125 227.283.506 223.812.332 229.433.394 223.409.228 225.156.012 228.828.738 235.076.851 232.344.701

MERCADO SECUNDARIO
4,000 12
3,500 109
3,000 106
2,500 103
2,000 V\N\rw 100
1,500 97
1,000 94
(i ltcadb il daddl
o L1, . Ll |..||.||‘|| L ] ‘HH |‘I|||.|||.||||‘|||||.|||||||.|‘.||.||||||||||||H|III H.|.||||..MII|\ H | ‘l”l”” |“H|‘||I“||| | ‘ | a5

Apr-21  May-21  Jun-21 Jul-21 Aug-21  Sep-21  Oct-21  Nov-21 Dec-21 Jan-22  Feb-22 Mar-22 Apr-22 May-22

mmm Volume - eixo esq. === CPTI11 - eixo dir.

A rentabilidade a mercado ajustada por proventos do Fundo no més foi de 0,84% versus 0,96% do IMA-B e 1,14% do IDA-IPCA
Infraestrutura.

Desde a saida de lock up a cota a mercado ajustada do Fundo rendeu 21,22% versus 5,70% do IMA-B, 10,44% do IDA-IPCA Infraestrutura e
8,18% do CDI. O ajuste é feito para incorporar ao valor da cota os proventos pagos pelo Fundo de modo que estes sejam incluidos no célculo
da rentabilidade.

e CPTI11 == |DA-IPCA Infra IMA-B CDI
25%
21.2%
20%
15%
10% 10.4%
8.2%
59 57%
0%
5%
-10%

Apr-21 May-21  Jun-21 Jul-21 Aug-21  Sep-21 Oct-21  Nov-21  Dec-21  Jan-22 Feb-22 Mar-22 Apr-22  May-22

Fonte: Capitania, B3 e Quantum Axis.
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2 CAPITANIA
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CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias . Saneamento Bdsico . Portos Transporte Metrovidrio [luminag&o Publica
Transmissdo . Geracéo . Distribuicao Telecom . Agucar e Etanol * Selo Verde pela SITAWI
Debénture TESC 1S 2E (CJEN13)
Terminal Santa * Contrato de arrendamento até 2046
Tomador Catarina S/A * 72.000 m? de drea total
* 13.600 m? de drea coberta
Taxa de Emissao IPCA + 8,1693% * 4 gates de carga
* 1 gate para veiculos leves
. Vencimento 15/11/2035 Terminal Santa Catariana é um terminal
multipropésito localizado no complexo
Duration Aprox. 6,0y portudrio de S3o Francisco do Sul (SC). A
captacdo serd para adequacdo do terminal
Rating A+ para movimentagdo de grdos.

Debénture MS 306 1S 1E (CNRD11)
Concessionaria da e Extensdo de 220km em trecho relevante

Tomador Rodovia MS 306 S/A para agronegocio Sul mato-grossense

e Controlada pelo Grupo Bandeirantes, Torc,
Taxa de Emissao IPCA + 6,00% Grupo Senpar, GLP, TCL e NL4

Com seu inicio em 2020 e prazo de 30 anos,
Vencimento 15/12/2035 essa concessdo tem CAPEX obrigatério pouco

complexo e jd conta com uma estrutura de
Duration Aprox. 7,0y financiamento equalizada para obrigacdes

futuras. Consércio vencedor formado por
Rating A players experientes no segmento.

Debénture TVV 1S 1E (TVVH11)
= Terminal Vila Velha * Contrato de arrendamento até 2048

Tomador S/A ¢ 103k m?de drea total; 450m de ext. de cais

* 350.000 TEUs de capacidade de manuseio
Taxa de Emissao IPCA + 6,8596% * Controlado pela Log-In

O TVV é um dos dunicos terminais de
Vencimento 15/11/2033 contéineres do estado do Espirito Santo, e

apresenta uma demanda relativamente cativa
Duration Aprox. 4.5Y para parte de sua capacidade. A captagdo serd

para ampliacdo da capacidade do terminal.

Rating AA-

Debénture PCH Buriti 1S 1E (HFCR11)

Electra PCH Buriti * Usina a fio d'dgua em operacdo desde 2018
Tomador SPE S/A * 10 MW de poténcia instalada
* 8,6 MW de energia assegurada
Taxa de Emissio IPCA +7,95% * Acionista majoritario: Intrepid, ligado ao
grupo de comercializagdo Electra
Vencimento 15/04/2034 PCH a fio d'agua localizada em Sapezal-MT,
Energia vendida em PPAs no ACR e contratos
Duration Aprox. 5,5y de longo prazo no ACL, que trazem

previsibilidade de receitas para o projeto.

Rating BBB+
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2 CAPITANIA

W

CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias . Saneamento Basico . Portos Transporte Metrovidrio [luminacao Publica
Transmissio . Geragao . Distribuicio Telecom . Acucar e Etanol * Selo Verde pela SITAWI

Debénture Monte Rodovias 1S 1E (MRHP11)

Holding que detém 3 concessdes rodovidrias:

Monte Rodovias Holding e

Tomador St S AT Concessionaria Bahia Norte (CBN) na Bahia
» Concessiondria Rota do Atlantico (CRA) em
. Pernambuco
= o
Taxa de Emissao IPCA +10,50% Concessionaria Rota dos Coqueiros (CRC)
i em Pernambuco
Vencimento 15/10/31
Em conjunto as rodovias totalizam 182 km de
Duration Aprox 30y extensdo e possuem um prazo médio de
' concessdo de 19 anos.
Rating s/r
Debénture Alcoeste 1S 2E (ABFR12)
Alcoeste Bioenergia * 25 mil ha de &drea plantada (6 mil ha
Tomador de Recurso Fernandépolis S A préprios)
* 11 mil ton/dia de moagem
Taxa de Emissio IPCA + 8,1869% * 17 mil MW/hora de geracao de energia
* 967 ton/dia de actcar
Vencimento 15/12/2027 A Alcoeste é uma usina tradicional instalada
no noroeste do estado de SP. A destilaria de
Duration Aprox. 3,0)’ etanol tem mais de 40 anos, a produgio de
aclcar teve inicio em 2017 e a exportacao de
Rating s/r energia elétrica em 2021.

- Debénture UTE GNA 1 1S 1E (UNEG11)

_ UTE GNA | Geragdode * 3 turbinas a gds e 1 turbina a vapor
Tomador * Geragdo de 1,3 GW em ciclo combinado

Energla * 1,34 GW de capacidade instalada
e 23 anosde prazo do CCEAR
* Inicio da operagdo em 2021

T laxa de Emissao IPCA +5,92%

15/07/2039 A GNA estd pOSl‘ClO'nada estrateglcamentg no
Porto de Agu, principal centro de produgio e
exportacdo de 6leo e gds do pafs, o projeto

Vencimento

Duration Aprox. 8,0y compreende infraestrutura de interagio entre as
etapas de geragdo de energia, associado as
Rating AA turbinas a gas e a vapor.

Concessé_o Metroviéria ¢ 53 Rm de trilhos; 22 km de metrd na

Tomador do Rio de Janeiro S/A superficie: 41 estagdes, 3 linhas em
atividade e 14 pontos de integracdes
Taxa de Emissio IPCA +7,09% * Transporta ~ 435mm de passageiros
* Controlada integralmente pela Invepar
Vencimento 15/12/2031 A concessio atual de 30 anos, com
vencimento em 2038, Apés reperfilar seu
Duration Aprox. 5,0y passivo em 2021 com uma captacdo de 1,2bi
de reais, o MetréRio melhorou sua qualidade
Rating AA- de crédito.
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2 CAPITANIA

W

CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias . Saneamento Bdsico . Portos Transporte Metrovidrio [luminag&o Publica
Transmissio . Geragao . Distribuicio Telecom . Aglcar e Etanol * Selo Verde pela SITAWI
: Mata de Santa Genebra * Linha de transmissdo entre SP e PR com
% e 2 44 Tomador Transmissio S/A 885 Km de extensdo
o L P . ' * RAP Regulatéria de R$260 milhdes

v KT ™ Taxa de Emissio IPCA + 6.11% * Operacional desde novembro de 2020
TR 1 | ol Construida em 2013, a companhia ¢é
' . A Vencimento 15/11/2041 controlada em conjunto pela Eletrobrds
- ‘ Furnas (49,9%) e Copel GT (51,1%). A SPE
. ' Duration Aprox. 9,0y foi responsdvel pela implantacido de
empreendimento, composto por 3 Linhas de

Rating AA+ Transmissdo e 3 subestacdes.

* Operadora de telecomunicacées, atua na
Tomador Americanet S/A regido sudeste, sul e centro-oeste,
* Backbone préprio
e 147,518 clientes residenciais em 85
municipios e 20,281 clientes corporativos
em 110 municipios

Taxa de Emissao IPCA +5,6%

Vencimento 15/03/29

O projeto consiste na ampliagdo do alcance e
3,0y aumento da velocidade e qualidade de conexdo.
Para isso haverd implantacdo de rede de acesso
fixo, rede de transporte, data center e
infraestrutura de rede.

Debénture Oxe Pau Rainha 1S 2E (RAIN12)

e UTE de Biomassa, cavaco de madeira
reflorestada

e Sistema isolado Boa Vista/RR

IPCA +10,25% (ipca+ * Poténcia contratada: 10 MW

7,,5% ap6s o Completion Financeiro)

Duration Aprox.

Rating A

Tomador Pau IQai.nha Geragéo de

Comercio de Energia SPE
Taxa de Emissao
Usina Térmica a biomassa com poténcia
1 Vencimento 15/12/34 nominal de 11,5 MW com o contrato de venda
de energia de 15 anos e prego de referéncia

Duration Aprox. 4,5y médio de R$812,5/MWh (jun/20).

Rating s/r

Debénture Oxe Santa Luz 1S 2E (SLZG12)

e UTE de Biomassa, cavaco de madeira
reflorestada

e Sistema isolado Boa Vista/RR

IPCA +10,25% (ipca+ * Poténcia contratada: 10 MW

7,25% apos o Completion Financeiro)

Tomador Santa Luz Geracgdo de

Comercio de Energia SPE
Taxa de Emissao
Usina Térmica a biomassa com poténcia

' Vencimento 15/12/34 nominal de 11,5 MW com o contrato de venda
de energia de 15 anos e prego de referéncia
Duration Aprox. 4,5y médio de R$812,5/MWh (jun/20).

Rating s/r

e13
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CAPITANIA

W

CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias . Saneamento Bésico . Portos ~ Transporte Metroviario ~ Illuminagéo Publica
Transmissio . Geracdo . Distribuicio . Telecom . Aglcar e Etanol * Selo Verde pela SITAWI

Debénture Oxe Bonfim 1S 2E (BGCE12)

e UTE de Biomassa, cavaco de madeira
reflorestada

¢ Sistema isolado Boa Vista/RR

IPCA +10,25% (ipca+ * Poténcia contratada: 10 MW

7,25% apos o Completion Financeiro)

Bonfim Geracio de

Tomador Comercio de Energia SPE

Taxa de Emissao
Usina Térmica a biomassa com poténcia

Vencimento 15/12/34 nominal de 11,5 MW com o contrato de venda
de energia de 15 anos e prego de referéncia
Duration Aprox. 4,5y médio de R$812,5/MWh (jun/20).

Rating s/r

Debénture Oxe Cantd 1S 2E (CGCE12)

e UTE de Biomassa, cavaco de madeira
reflorestada

e Sistema isolado Boa Vista/RR

IPCA +10,25% (ipca+ * Poténcia contratada: 10 MW

7,25% apos o Completion Financeiro)

Canta Geragdo de Comercio

Tomador de Energia SPE

Taxa de Emissado
Usina Térmica a biomassa com poténcia

Vencimento 15/12/34 nominal de 11,5 MW com o contrato de venda
de energia de 15 anos e prego de referéncia
Duration Aprox. 4,5y médio de R$812,5/MWh (jun/20).

Rating s/r

Debénture RDVE Subholding 1S 5E (RDVE11)

Rio dos Ventos * Controlada por Comerc e Casa dos Ventos
Tomador de Recurso ~ * 534,2 MW de capacidade instalada

Expansao
* Contrato de venda de energia por 20 anos
Taxa de Emissao IPCA+7,04%
A Rio dos Ventos Expansao é uma extensdo de
Vencimento 15/04/38 complexo edlico desenvolvido no Rio Grande

do Norte. O empreendimento comercializou
energia no mercado livre por 20 anos. A
operagdo conta com fianga bancdria até o
completion fisico.

Duration Aprox. 7,0y

Rating AA+

Debénture Anemus Wind Holding 1S 1E (ANEM11)*

Anemus Wind e Complexo Edlico localizado em Currais
) Tomador de Recurso Holding Novos e S3o Vicente - RN
-\ * 138,6MW de Capacidade Instalada

Taxa de Emissao IPCA +7,29% " Autorizagio até 2056
‘ Complexo composto por 3 parques edlicos, 33
| Vencimento 15/06/2039 aerogeradores que juntos terdo capacidade

instalada de aproximadamente 139 MW.

Duration Aprox. 7,5y Energia gerada a ser comercializada no

Ambiente de Contratacdo Livre (ACL).
Rating AA
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2 CAPITANIA
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CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias . Saneamento Basico . Portos Transporte Metrovidrio [luminacao Publica
Transmissio . Geragao . Distribuicio Telecom . Aglcar e Etanol * Selo Verde pela SITAWI

= Debénture MT 320 1S 3E (VIMT13)

Extensdo de 188,2km e 3 pracas de

B T \odor Via Brasil MT 320

pedagio
* Principal rota para interligar a regido Norte
| Taxa de Emissio IPCA + 6,25% e Noroeste do Mato Grosso

* Controlada pela Conasa
Vencimento 12/12/2036 Localizada no maior eixo de transporte e

escoamento da producdo agricola do estado
Duration Aprox. 6,5y de Mato Grosso. Concessdo de 30 anos com

vencimento em 2049. Investimentos de baixa
Rating AA complexidade.

i Debénture Nascente das Gerais (CRMG15)

* Extensdo de 371km ao longo de 22
Tomador AB Nascentes das Gerais municipios,
* Regido metropolitana de BH e regides Sul e
Centro Oeste de MG

4 1SS3 o
Taxa de Emissdo IPCA +5,95% Controlada pela AB Concessdes
Vencimento 15/12/2030 Periodo de concessdo de jun/2007 a jun/2032
trata-se da primeira concessdo de rodovias do
Duration Aprox 4,5y pais, Ha compartilhamento de risco de trafego
' com o poder concedente (SETOP).
Rating AA+
S CELG SER B DIS FIDC (2145515SNB)
CELG Distribuicao * Companhia de Distribui¢do do Estado de
Tomador de Recurso
S/A GO
e Controlada pela Enel desde 2017, apds
Taxa de Emissio IPCA +9,7% privatizacao
A Enel Distribuicdo Goias distribui energia
. Vencimento 14/07/2023 para 3 milhdes de clientes residenciais,
£ comerciais, industriais e publicos. A empresa
3 Duration Aprox. 0,5y atende 237 municipios, numa area com mais
e de 337 mil km? coberta por uma rede de mais
Rating AAA de 215,000 quildmetros.
FIDC SANEAGO INFRA 4 (2016415SEN)
Saneamento de * Sociedade mista que atua em 226
Tomador de Recurso Goids S/A municipios do estado de GO,
* 188 estacdes de tratamento de agua
Taxa de Emissio IPCA + 890% * 89 estacdes de tratamento de esgoto
' ¢ Governodo estado de GO detém 67,23%
Vencimento 18/12/2022 Responsdvel pelo abastecimento de 4gua:
5,7Mn de hab. (97%), rede de 30,524 km, 2,1
Duration Aprox. 0,5y Mn de conexo e esgoto: 3,6Mn (61,7%) rede

de 12,899km, 1,1 Mn de conexdes.
Rating AA+
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CAPITANIA

CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias . Saneamento Basico . Portos Transporte Metrovidrio [luminacao Publica
Transmissio . Geragao . Distribuicio Telecom . Acucar e Etanol * Selo Verde pela SITAWI

FIDC SANASA SN (2421116SAN)

Tratamento da 4gua e esgoto de

Tomador de Recurso  SANASA S/A Campinas/SP

* Capacidade de producdo de 5,460 |/s
IPCA +11,0% * Controlada pelo municipio de Campinas

Taxa de Emissao

Responsdvel pelo abastecimento de dgua para

= Vencimento 15/11/2024 99,5% da populagdo urbana com volume
médio anual de agua potdvel produzido na
Duration Aprox. 1,0y ordem de 100 mm m? O sistema sanitario

atende 96,3% da populagdo urbana.
Rating AA-

Debénture AGROVALE (AGVF12)

T Agro Industrias Vale * 17,500 ha de drea plantada,
Tomador de Recurso 45 S50 Francisco S/A  + 11mil ton/dia de moagem

* 16MW/hora de geracao de energia elétrica

: ':.55

$15 4 Taxa de Emissio IPCA + 6,77% * 20mil sacos de actcar/dia
| e 1,200 mil L/dia de alcool
Vencimento 15/11/2024 A Agro Industrias do Vale do Sao Francisco é
um empresa produtora de Acucar, Etanol e
Duration Aprox. 3,5y Bioeletricidade. E a Gnica inddstria

sucroalcooleira no semidrido brasileiro e
) . o L
Rating A possui 100% de cana prépria e irrigada.

Debénture EDP Transmissdo SP-MG 1S 2E (MGSP12)

EDP Transmissio SP- * SPEcom concessdo até 2047

Tomador de Recurso MG * Controlada pela EDP Energias do Brasil

* Linha de transmissdo entre S3o Paulo e
Taxa de Emissdo IPCA + 4,45% Minas Gerais

Projeto composto pelos circuitos 1 e 2 da
Vencimento 15/07/2039 Linha de Transmissdo Estreito - Cachoeira

Paulista, em 500 kV, ambas em circuito
Duration Aprox. 7,0)’ simples, com expansdo aproximada de 375km.
Rating A+

* 104.352 pontos de iluminagao
e 20 anos de concessao, vence em 2040
e Capex de RS 225 mm em 2 ciclos bem

|P Sul Concessiondria

Tomador de Recurso de lluminagao Publica

Taxa de Emissao IPCA +7,27% definidos
Trata-se da primeira Parceria Publico Privada
Vencimento 12/15/2025 (PPP) do Rio Grande do Sul, com objetivo de
modernizar 100% da Iluminacdo Publica de
Duration Aprox. 5,5y Porto Alegre, com instalagdes de luminarias

com tecnologia LED no lugar das antigas
[ampadas de vapor de sédio e vapor metdlico.

Rating AA+
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CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias . Saneamento Bésico . Portos ~ Transporte Metroviario ~ Illuminagéo Publica
Transmissao . Geracao . Distribuicao Telecom . Acucar e Etanol * Selo Verde pela SITAWI

'. Debénture Tiangud 1S 1E (VSIH11)

Ventos de Sao Jorge * Complexo Eélico localizado em Tingua,
Tomador de Recurso Holding (Tingua) CE
* Capacidade instalada de 141 MW
Taxa de Emissio IPCA +9,00% * Controlada pela Echoenergia
Complexo  edlico  composto  por 77
Vencimento 15/07/2028 aerogeradores, entrou em operacio em
dezembro de 2016 e passou a fazer parte do
Duration Aprox. 3,0y portfolio da Echoenergia em maio de 2017. O
empreendimento possui contrato de venda de
Rating AA- energia no mercado regulado.
Debénture Aegea 1S 10E (AEGPAO)
AEGEA Saneamento e * 21,4 milhGes de pessoas atendidas
Tomador de Recurso Participacdes e 49,5% de market share
* 29 anos de prazo médio
Taxa de Emissdo Pré 16,762% * Portfolio diversificado
Controlada por Equipav, Gic e Itausa a Aegea é
Vencimento 15/05/2029 hoje a maior empresa privada de Saneamento
do Brasil. Com 43 concessdes, 1 subconcessio
Duration Aprox. 4,0y e 6 PPPs a Aegea atende mais de 21 milhdes
de clientes em 154 municipios.
Rating s/r
L * Holding que controla 3 Linhas de
Tomador de Recurso GBS Participacbes Transmissao em GO, PB e MG
* 119,6 milhdes de RAP regulatéria total
Taxa de Emissao IPCA +7,27% * Controlada pela Sterlite
A emissora controla trés Linhas de
Vencimento 15/03/2044 Transmissio em fase de desenvolvimento, cuja
energizagcdo deve ocorrer entre setembro de
Duration Aprox. 8,5y 2022 e marco de 2024. Durante o periodo de
obras a debénture contard com fianca
Rating AAA bancaria

Debénture Tucano Holding Il 1S 1E (TNHL11)

* 155 MW de Capacidade Instalada

Tomador de Recurso  Tucano Holding Il  Contrato de venda de energia por 20 anos
» Fianca dos controladores até o vencimento
Taxa de Emissao IPCA +6,6% Controlada em conjunto pela AES Brasil e
Unipar Carbocloro, o complexo edlico deve
Vencimento 15/09/2041 entrar em operacdo em maio de 2022, Com
capacidade instalada de 155MW, possui
Duration Aprox. 7,5y contrato de venda de energia no mercado livre
por 20 anos com Unipar Carbocloro, a mesma
Rating AA responsavel por fornecer fianca a emissao.
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CREDITOS - DESCRITIVOS

. Saneamento Basico . Portos Transporte Metrovidrio [luminagéo Publica

. Actcar e Etanol * Selo Verde pela SITAWI

. Rodovias
Transmissio . Geracio . Distribuicio Telecom

. Debénture ViaRondon 1S 2E (VRND12)

416,8km no Noroeste de SP (Bauru até

ViaRondon Concessiondria
Tomador de Recurso

de Rodovia Castilho)
* Vencimento da concessdao em 2039
Taxa de Emissio IPCA +5,55% * Acionistas: FIP Volluto e Grupo Splice
O trecho sob concessdo atravessa uma regido
Vencimento 15/12/2034 dependente da produgdo agricola, e de
escoamento de matérias-primas e
Duration Aprox. 6,0y transformadas, o que se traduz em um fluxo
instavel de veiculos, em eixos equivalentes em
Rating AA- torno de 60% sdo pesados.

Debénture Pampa Sul 2S1E (UTPS21)

Usina Termelétrica Usina Termoelétrica de Carviao Mineral em
Tomador Candiota -RS

Pampa Sul S/A 345MW de poténcia instalada
* 294MW contratos em PPAs de 25y

S = (o)
3 Taxa de Emissao IPCA +7,5% + Controlada pela Engie
i Vencimento 15/10/2036 Operacional desde jun/19, sua autorizacio é
E vélida até 2050. A planta foi desenvolvida pela
E Duration Aprox 7,5y Engie, com emprego de tecnologia de ponta para
: -‘i ' reducdo de emissdes poluentes.
Rating AAA
Debénture Pampa Sul 2S 2E (UTPS22)
Usina Termelétrica * Usina Termoelétrica de Carvdo Mineral em
Tomador Pampa Sul S/A Candiota -RS
* 345MW de poténcia instalada
Taxa de Emissio IPCA + 5.75% * 294MW contratos em PPAs de 25y
k- * Controlada pela Engie
E. Vencimento 15/12/2036 Operacional desde jun/19, sua autorizagdo é
4 vélida até 2050. A planta foi desenvolvida
fﬂ Duration Aprox. 7,0y pela Engie, com emprego de tecnologia de
ol ponta para reducdo de emissdes poluentes.
Rating AAA
T | - -
e ———— 2 = Mata de Santa Genebra Linha de transmissdo entre SP e PR com
- — . S — Tomador Transmissdo S/A 885 Rm de extensdo
= : ’ = * RAP Regulatéria de R$260 milhdes
“ E Taxa de Emissio IPCA + 6 0762% * Operacional desde novembro de 2020
! J I £ | L Construida em 2013, a companhia ¢
| e : \ Vencimento 15/11/2037 controlada em conjunto pela Eletrobras
4.5 ! Furnas (49,9%) e Copel GT (51,1%). A SPE
' ' - ‘Woe Duration Aprox. 8,0y foi responsdvel pela implantacio de
empreendimento, composto por 3 Linhas de
Rating AA+ Transmissao e 3 subestagdes.
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. Rodovias

Transmissio . Geracio . Distribuicio Telecom

. Saneamento Basico . Portos Transporte Metrovidrio [luminagéo Publica

. Agucar e Etanol * Selo Verde pela SITAWI

Debéntures Paranagua Saneamento (PASN12)

’ * ~42k economias ativas em dgua
Tomador de Recurso Paranagud Saneamento . _30 k economias ativas em esgoto

e Contrato com validade até 2045.

Taxa de Emiss3o IPCA + 6,10% * Coberturade 100% de dgua
 Crescente expansio de esgoto

Vencimento 15/07/2030 Controlada pela Igud Saneamentos presta
servicos de saneamento bdsico de dgua e
Duration Aprox. 3,5y esgoto no perimetro urbano da cidade de
Paranagud [/ PR. A emissdo vem com cldusulas
Rating AA de default cruzados com a Igua.

Debénture Aguas de Itapema 1S 2E (ITPE12)

CompanhiaAguaS de * Concessdo iniciada em 2004 para
Tomador ltapema tratamento da 4gua e esgoto de

Itapema/SC
* Producio total: 50mm litros/dia

Taxa de Emissao IPCA +7,07% c
* Controlada pela Conasa
Vencimento 15/10/2027 A concessdo é de 25 anos com baixa
complexidade operacional. Os indicadores de
Duration Aprox. 2,5y qualidade e eficiéncia apresentam uma
performance histérica adequada. Companhia
Rating AA- com baixa alavancagem para o setor.

Debénture Norte Energia 2S 2E (NTEN11)

* Ativo operacional - concessdo até 2045
* UHE estratégia para o pais
* Venda de energia no ACL e ACR

Tomador Norte Energia

Taxa de Emissao IPCA +7,25%

Concessdo responsdvel por desenvolver e
operar Belo Monte, maior Usina Hidrelétrica
100% brasileira e responsavel por 7% da
poténcia instalada do pais.

Vencimento 05/15/2030
Duration Aprox. 4,5y

Rating AA
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GLOSSARIO
Valor de Mercado (R$/Cota) Valor da cota no mercado secundario no fechamento do tltimo dia do més
Valor Patrimonial (R$/Cota) Valor da cota patrimonial no ultimo dia do més
Valor de Mercado do Fundo Valor da cota no secunddrio multiplicado pelo nimero total de cotas
Dividend Yield (Cota Mercado) Ultima valor distribuido anualizado dividido pela cota de fechamento do més
Dividend Yield (Cota de Emissdo) Ultima valor distribuido anualizado dividido pela cota da dltima emiss&o
Rating Nota sobre o risco de crédito do devedor dada por agéncia de classificagdo de risco
Oferta 400 Oferta de valores mobilidrios que segue a ICVM 400, disponivel ao publico em geral
Oferta 476 Oferta de valores mobilidrios que segue a ICVM 476, distribuida com esforgos restritos para

investidores profissionais

. C A Cota Patrimonial desconsiderando os custos da emissdo primadria e IR sobre ganho de
Cota Patrimonial Ajustada

capital
Prémio sobre a curva de titulo publico com prazo equivalente (risk free rate) de cada titulo,
Spread Over B N .
com base na marcagdo dos pregos (PU) do administrador
Spread Taxa equivalente em CDI+
Taxa ponderada de aquisigdo Taxa ponderada média atual das compras do titulo
Duration Prazo médio ponderado das amortizac¢&es do titulo
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DISCLAIMER

As informagées contidas nesta apresentagdo ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informagdes no processo decisério do
investidor, que, antes de tomar qualquer decisdo, devera realizar uma avaliacdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus
objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"), RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA, Assim, ndo € possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variagdo de seu valor de mercado no passado, A
Capitania n3o assume que os investidores vdo obter lucros, nem se responsabiliza pelas perdas, FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO
CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITO - FGC, E recomendada a leitura cuidadosa do Formulério de Informagdes Complementares e regulamento do fundo de
investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos, Ndo é autorizada a sua reprodugdo ou disponibilidade para circulagdo sem prévia
autorizacio da Capitania,

CAPITANIA INVESTIMENTOS
Rua Tavares Cabral, 102 - 6° andar | Pinheiros m Autorregulasio

S3o Paulo/SP - Brasil | CEP: 05423-030 ANBIMA
Telefone: +55 11 2853-8888
invest@capitaniainvestimentos.com.br
www.capitaniainvestimentos.com.br/cptil1/
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