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CNPJ:
38.065.012/0001-77

Inicio do Fundo:
29/01/2021

Administrador:
BTG Pactual Serv. Fin. S/A DTVM

Publico-Alvo:
Investidores em geral

Gestor: RESUMO
Capitania Investimentos —
Valor de Mercado (RS/Cota)': Volume negociado no més:
Classificagdao Anbima: RS 99,94 RS 9.794.227
Renda Fixa Duracdo Livre Crédito Livre
Valor Patrimonial (RS/Cota)": Média diaria do volume negociado (més):
RS 102,21 R$490k
Taxa de Administragao
1% a.a. Valor de Mercado: Quantidade de cotistas:
RS 223,812,332 2,903

Taxa de Performance: RS
N3o ha Patriménio Liquido:

RS 228.901.680

Numero de Cotas: Ultima Distribuic3o (R$/Cota): EEETE
2.239.467 RS 1,00

Més de

5 .
atabase  Pagamento R$/Cota referéncia

Novembro de

30/11/2021  14/12/2021 1,00 2021

1Considerando as cotas de fechamento de 30/11/2021

CAPITANIA INFRA FIC FI (TICKER B3: CPTI11)

O “CAPITANIA INFRA FIC FIRF” é um Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de
duracao.

OBJETIVO: O Fundo tem o objetivo de proporcionar rentabilidade aos seus Cotistas através da aquisi¢ao
preponderantemente de debéntures isentas de infraestrutura, conforme a politica de investimento definida no Capitulo IlI
do Regulamento.

PROVENTOS: O Fundo utilizard regime de melhores esforcos para distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) dos resultados auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balanco anual encerrado em 31 de
dezembro de cada ano (com verificacdo anual). O resultado auferido num determinado periodo sera distribuido aos cotistas,
mensalmente, sempre no 102 (décimo) dia util do més subsequente ao recebimento dos recursos pelo Fundo. Fardo jus aos
rendimentos de que trata o paragrafo anterior os titulares de cotas do Fundo inscritos no Dia Util anterior a data de antncio
na B3, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela instituicao escrituradora das cotas.
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https://www.linkedin.com/company/capitaniainvestimentos/
https://twitter.com/capitaniainvest
https://www.instagram.com/capitaniainvestimentos
https://t.me/capitaniainvestimentos
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COMENTARIO DO GESTOR

= Mercado
[l = FlInfra

—

=

CPTI: Destaque para reciclagem da carteira em operagdes a taxas de aquisicdes maiores

DISTRIBUIGAO DE DIVIDENDOS

= Dividendos de RS 1,00 / cota, DY 12,01% a.a.

B\

Dividendos acumulados desde o inicio do fundo de RS 10,30 (média 1,14/més) DY 13,74% a.a.

RESULTADO DO FUNDO

= Resultado bruto de RS 0,99/ cota

Parcela de Juros no resultado com participacdo acima da média histérica do fundo

ALOCACAO (% Ativos) — 30/11/2021

32 diferentes exposicGes a projetos de infraestrutura
= Rating da carteira: AA-

o ¢

TOP 5 maiores exposi¢oes: Via Brasil MT 320, Sanasa, Logln, PCH Buriti e Multi PCH

CARTEIRA DE CREDITO - 30/11/2021

I:I[ll] = Carteira marcada, na média ponderada, a IPCA +8,53%
= Spread-over B: 3,48 %

= Duration aproximada: 4,86 anos

MOVIMENTAGOES NA CARTEIRA

Foram adquiridos RS 9,6 milhdes em debéntures, a uma taxa média de IPCA+6,63%, spread de 1,39%

1

Foram vendidos RS 7,9 milhdes em debéntures, a uma taxa média de IPCA+6,04%, spread de 0,74%

CPTI11 - NEGOCIACAO NA B3

(T)/ = Liquidez didria média proximo de RS 500 mil

= Acréscimo de 2,3% no numero de cotistas ao longo do més
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Mercado

As maiores economias do mundo mal haviam comecado a entender o impacto da pandemia na inflacao e discutir o que fazer
a respeito quando uma nova variante do coronavirus assustou os mercados mais uma vez, na Ultima semana de novembro.

As bolsas cairam 3,7% nos Estados Unidos, Alemanha e Japdo. Os titulos de divida corporativa cairam 1% no mundo. A
despeito da expectativa de um FED mais austero, a taxa do Tesouro americano para dez anos caiu 0,11% para 1,45% e os TIPS
de dez anos bateram recorde negativo a -1,20% (fecharam a -1,08%). As commodities cederam 8% lideradas por uma queda
de 20% no petroleo do Golfo. O ddlar subiu 2% contra seus pares.

Os paises emergentes continuam lidando com as consequéncias econdmicas da pandemia cada um a sua maneira. Em
novembro a lira turca caiu mais 28% contra o ddlar, perfazendo uma desvalorizacdao de 45% no ano, sob uma inflacdao oficial
de 20%. A Turquia é o exemplo mais recente de administragao tentando “botar o dedo nos juros” e privilegiar exportagdes e
empregos em detrimento da moeda. Cada emergente que sucumbe a pressao imediata e envereda por aventuras pouco
ortodoxas é um mau precedente para o Brasil.

E porque cada pais emergente tem adotado seu préprio expediente que o Brasil perdeu o sincronismo com o resto do
mundo, piorando quando tudo melhora e até melhorando, marginalmente, quando o resto piora.

Os juros para janeiro de 2025 cairam de 12,20% para 11,49%, mostrando que eventualmente o Banco Central prevalecera no
seu cenario para inflacdao e politica monetaria. Os juros reais de dez anos cairam de IPCA+5,48% para IPCA+5,18%. O ddlar
passou 0 més em baixa contra o real e mesmo com a piora da ultima semana fechou a 5,62, com ligeira queda de 0,2%, na
contramao da alta da moeda americana contra a maioria das moedas do mundo.

O Ibovespa também operou em ligeira alta no més, descomprimindo cinco meses de baixa continua, para ceder na ultima
semana, em um misto de preocupa¢des com o equilibrio fiscal, o efeito do aperto monetdrio na economia em 2022 e o
coronavirus. Fechou com baixa de 1,5%, menor que os -2,3% do mundo e os -4% dos emergentes.

O indice IMA-B de papéis atrelados a inflagdo subiu 4%. O indice IFIX de fundos imobiliarios, que costuma render a par do
IMA-B no curto prazo, ndo reagiu da mesma maneira e fechou com baixa de 3,6%, voltando a pregos de junho de 2019. Como
o preco do IFIX incorpora dividendos passados, os precos atuais sdao um desconto de 30% em relagao a 2019 (15% de
dividendos e 15% de inflacdo), possivelmente o meio mais barato de adquirir iméveis no Brasil.

O quadro de juros caindo e mercados brasileiros melhores que seus benchmarks internacionais sugere que o pior ja pode ter
passado e que qualquer alivio global podera repercutir em uma melhora surpreendente dos ativos de risco brasileiros.

Temos trés meses até que as variagdes da corrida eleitoral comecem a influenciar diariamente os mercados. Mas a
volatilidade que pode advir da incerteza acerca da préxima presidéncia ndo é necessariamente maior que a que ja
experimentamos em funcao das oscilagdes da presidéncia atual, exacerbadas pelo momento de perigo que o mundo passou.
Resta torcer para que nao surjam intercorréncias extemporaneas no processo sucessorio, que catapultariam o risco para
outro patamar.
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FI - INFRA

Desde que anunciado na B3, em junho de 2020, a possibilidade de listagem de fundos de investimentos em infraestrutura (FI
— INFRA), observamos movimento de diversas gestoras para lancarem produtos nesta asset class. Vemos o produto como o
veiculo ideal para investimentos em infraestrutura: ndo compromete a liquidez do investidor (liquidacdo em D+2), tampouco
a autonomia do gestor na escolha de investimentos em projetos de longo prazo, além disso, é isento de IR sobre
rendimentos, ganhos de capital e amortizagao, para pessoas fisicas. Fomos pioneiros levando ao ar, em janeiro de 2021, o
CPTI11 — o primeiro Fundo de Renda Fixa de Infraestrutura Incentivado listado na B3 para investidor geral!

No més, a transformac3do de dois FIDCs de Infraestrutura em Fl-Infra levou o patrimoénio liquido da industria saltar de RS 1,13
bilhdo em outubro para RS 4,5 bilhdes em novembro, conforme ilustrado no grafico abaixo. A migracdo ocorreu no dia 17 de
novembro.

Evolucao do PL da Industria
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Essa transformacdo contribuiu substancialmente para o acréscimo do volume negociado no secundario, que foi de RS 79,6

milhdes em novembro, contra RS 47,4 milhdes no més anterior, levando a uma média didria de negociacdo de RS 3,98
milhoes.
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Pelo que observamos no universo de fundos ativos e nos que estdo por vir, com base no material preliminar na CVM, ainda
ndao ha convergéncia em relagao ao publico alvo (geral ou qualificado) e a periodicidade de distribuicao de rendimento
(mensal, trimestral, semestral, etc.), mas, acreditamos que produtos destinados ao publico geral, com distribuicdes mensais
de rendimento trara maior previsibilidade e eficiéncia para o mercado. Inclusive, a pratica de distribuicdo mensal ja vem
sendo adotada pelos ativos com histérico de distribuicao ja disponivel. Considerando o histdrico, a classe apresentou uma
distribuicdo mensal média de RS 1,10 /cota, que representa um DY de 13,2% a.a.
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CPTI

Os juros para janeiro de 2025 cairam de 12,20% para 11,49%, mostrando que eventualmente o Banco Central prevalecera no
seu cendrio para inflacdo e politica monetaria, Os juros reais de dez anos cairam de IPCA+5,48% para IPCA+5,18%. O indice
IMA-B de papéis atrelados a inflagao subiu 4%, devolvendo toda a perda do més anterior. O CPTI acompanhou o movimento,
com valorizagdo de 3,2% da cota patrimonial ajustada pelo dividendo do periodo.

No més a parcela de juros correspondeu a 84% do resultado do fundo enquanto atualizagdo monetaria e ganho de capital
corresponderam respectivamente a 13% e 3% do resultado, Destaque para ganho com CNRD11.

Ao longo do més aproveitamos as oportunidades do mercado secundario para iniciar uma pequena reciclagem na carteira
saindo de algumas operagbes para realizar aquisicdes em taxas maiores. Com volume total negociado de RS 17 milhdes, a
taxa média da posi¢ao adquirida foi de 6,63%, spread de 139 bps, contra 6,04% da posi¢ao vendida, spread de 74 bps sobre a
NTN-B de duration equivalente. Esse movimento refor¢a a tese que a volatidade gera oportunidades, neste caso, para
captura de prémio de liquidez.

Finalizamos o més com 32 diferentes exposicdes a projetos de infraestrutura, entre variados segmentos como: saneamento
basico, rodovias, transporte aquatico, telecomunicagdes, geragao, transmissao e distribuicao de energia elétrica marcados,
na média ponderada, a IPCA +8,53% (ou 3,48 % de spread-over B), duration aproximada de 4,86 anos e rating AA-.

Anunciamos em 30/11 dividendo de RS 1,00 por cota. O pagamento serd no dia 14/12.

Seguimos com o comprometimento de entregar diversificagcdo, retorno, controle de riscos e gestao ativa, time dedicado,
independente e com histdrico de mais de RS 4 bilh&es ja investidos em infraestrutura.

DISTRIBUICAO DE PROVENTOS

No dia 30/11/21, o Fundo divulgou a distribuicdo de RS 1,00 por cota, com pagamento em 14/12/21 para os detentores de
cotas em 30/11/21. Abaixo é possivel verificar o histérico das distribuicdes do Fundo, em RS/cota.

, 12 Emissao 1
Distribuicdo Cota Patrimonial  Prego Mercado (R$ 100,00) Preco de Mercado
(RS/Cota) média (RS) fechamento (RS)
Mar-21 1,10 101,2971170 N,a,1 0,20% 13,20% -
Abr-21 1,15 102,4361855 102,50 0,21% 13,80% 13,46%
Mai-21 2,05 103,5681474 103,00 0,27% 24,60% 23,43%
Jun-21 1,00 102,0044493 106,02 0,30% 12,00% 11,23%
Jul-21 1,00 102,1174196 110,00 0,36% 12,00% 10,91%
Ago-21 1,00 100,8878689 106,15 0,42% 12,00% 11,30%
Set-21 1,00 101,0787307 103,33 0,44% 12,00% 11,61%
out-21 1,00 100.6725308 101,49 0,48% 12,00% 11,82%
Nov-21 1,00 100,8242985 99,94 0,59% 12,00% 12,01%

1Saida de lock-up em 30/04/2021

HISTORICO DE EMISSOES

CPTI11 12 Emissao 22 Emissao
Preco da Oferta (RS) 100,00 102,01
Data da liquidagao Fev-21 Jul-21
Tipo Oferta ICVM 476 ICVM 400
Coordenador Lider XP XP

Custo Unitario de Distribuicdo (RS) 0,70 3,98
Prego total (RS) 100,70 105,98
Volume captado (RS) 102.873.977,36 124.393.340,23
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DRE - Capitania INFRA FIC FI - i- - - - - - - Acumulado
Receitas 1.200.540 1.986.842 1.313.853 1.083.495 1.369.820 2.575.186 2.616.465 2.382.457 2.227.851 17.039.300
Juros 312.486 1.159.406 918.935 700.917 724.010 1.120.078 2.031.181 1.657.476 1.865.615 10.717.983
Atualizagdo Monetéria 44.029 451.507 139.003 57.139 128.601 129.723 118.926 295.884 296.649 1.673.111
Ganhos de capital 844.024 375.929 255.914 325.439 517.209 1.325.385 466.358 429.097 65.588 4.648.206
Despesas (104.567) (105.063) (97.792) (102.502) (297.846) (224.191) (212.050) (218.129) (198.674) (1.611.203)
Taxa de Administracdo (100.451) (88.187) (93.243) (92.918) (129.261) (211.081) (201.832) (191.518) (191.511) (1.344.645)
Outras despesas (4.116) (16.876) (4.549) (9.584) (46.251) (13.111) (10.218) (26.611) (7.163)  (144.224)
Resultado 1.095.973 1.881.779 1.216.060 980.993 1.071.974 2.350.995  2.404.415 2.164.328 2.029.178  15.428.097
Resultado / Cota 1,07 1,84 1,19 0,96 1,02 1,05 1,07 0,97 0,91 10,32
Distribuigdo 1.122.048 1.173.051 2.091.090 1.020.044 1.020.044 2.239.467 2.239.467 2.239.467 2.239.467 15.384.145
Distribuigdo / Cota 1,10 1,15 2,05 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 10,30
Dividend Yield a,a, (cota mercado) 13,20% 13,46% 23,43% 11,23% 10,91% 11,30% 11,61% 11,82% 12,01% 13,7%
Dividend Yield a,a, (cota emissdo) 13,20% 13,80% 24,60% 12,00% 12,00% 12,00% 12,00% 12,00% 12,00% 13,7%
Resultado Acumulado 207.032 915.760 40.730 1.680 53.610 165.138 330.085 254.936 43.952 43.952
Resultado Acumulado / Cota 0,20 0,90 0,04 0,00 0,02 0,07 0,15 0,11 0,02 0,02

QUEBRA DO RESULTADO
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* Considerando o pl de 26/fev/21, RS 102mm. O pl médio do més foi RS 62mm,
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ALOCACAO (% PL) —30/11/2021

EXPOSICAO POR SEGMENTO

Rodovias, 22%

Distribuicdo, 6%
Transporte
Aquatico, 8%

Transporte
Metrovidrio, 2%
Transmissao, 2%

Telecom, 2%
Aclcar e
Etanol, 3%
Caixa, 0%

Geragdo, 36%

Saneamento
Basico, 19%

EXPOSICAO POR RATING

A+, 3%

AA-, 17%

A, 12%

A-, 0%

AA, 25%
BBB-, 7%

s/r, 13%

1 [v)
AAt, 13% AAA, 15%

Relatorio Mensal de Novembro de 2021

EXPOSICAO POR DEVEDOR / RISCO PRINCIPAL

I .o

Via Brasil MT 320
Sanasa
Logln
PCH Buriti
Multi PCH Sec
CELG Distribuicao
Saneago
Nascentes das Gerais
Anemus Wind
Holding do Araguia
Agrovale
UHE S3o Simao
MetroRio
Pampa Sul
CART
Tucano Holding Il
Oxe Santa Luz
Oxe Pau Rainha
Oxe Canta
Oxe Bonfim
Aguas de Itapema
MS 306
UTE GNA |
Paranagud Saneamento
Tucano Holding Il
ViaRondon
Cagece
Brisanet
Equatorial Transmissora SPE 7
CTEEP
Americanet ] 0.6%
ENGIE ] 0.4%

Caixa | 0.1%
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ZCAPITANIA
CARTEIRA DE CREDITO —30/11/2021 é\

Duration Spread
(Anos) Over B

Cédigo CETIP Rating Indexador  Taxa Aquisi¢cao

FIDC Sanasa Sr 2421116SAN Saneamento Basico 19.719.434 8,61% AA- IPCA + 9,8% 1,15 5,96%

Debénture PCH Buriti 1S 1E HFCK11 Geragdo 16.977.251 7,42% BBB- IPCA + 8,2% 6,15 4,11%

FIDC Saneago Infraestrutura IV Sénior 2016415SEN Saneamento Basico 12.744.249 5,57% AA+ IPCA + 8,9% 0,52 3,81%

Debénture Nascente das Gerais 1S 5E CRMG15 Rodovias 10.665.406 4,66% AA+ IPCA + 6,9% 4,83 2,17%

Debénture Holding do Araguaia HARG11 Rodovias 7.215.136 3,15% AAA IPCA + 6,7% 7,62 1,21%

Debénture UHE S&o Simé&o 1S 2E UHSM12 Geragao 5.457.282 2,38% AAA IPCA + 6,0% 9,35 1,02%

Debénture Pampa Sul 2S 1E UTPS21 Geragao 4.983.955 2,18% AAA IPCA + 6,4% 7,97 1,08%

Debénture Tucano Holding 111 1S 1E TNHL11 Geragdo 4.800.437 2,10% AA IPCA + 6,6% 7,61 1,72%

Debénture Oxe Canta 2E 1S CGCE12 Geragdo 4.583.662 2,00% s/r IPCA + 10,3% 5,18 6,56%

Debénture Oxe Santa Luz 2E 1S SLZG12 Geragdo 4.583.662 2,00% s/r IPCA + 10,3% 5,18 6,56%

Debénture MS 306 1S 1E CNRD11 Rodovias 3.690.614 1,61% A+ IPCA + 6,1% 7,42 1,11%

Debénture Paranagua Saneamento 2E 1S PASN12 Saneamento Bésico 3.212.932 1,40% AA IPCA + 5,4% 3,68 1,03%

Debénture ViaRondon 1S 2E VRDN12 Rodovias 2.805.410 1,23% AA- IPCA + 5,5% 6,68 1,32%

Debénture Brisanet 1S 1E BRST11 Telecom 2.477.108 1,08% A+ IPCA + 5,8% 4,18 1,03%

Debénture CTEEP 2S 9E CTEE29 Transmissdo 1.662.497 0,73% AAA IPCA + 8,0% 8,46 0,48%

Debénture ENGIE Brasil 1S 10E EGIEAQ Geragao 1.015.805 0,44% AAA IPCA + 5,7% 10,77 0,64%

229.090.356 100,00%

OPERACOES NO PERIODO

Compra

Energia Elétrica 4.046.669 7,19% 2,626,961 5,84%
Concessdo de Rodovias 2.799.427 6,50% 2.649.437 6,62%
Telecom - - 2.617.643 5,66%

Saneamento 2.799.322 5,95% - -
Total 9.645.418 6,63% 7.894.041 6,04%
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—CAPITANIA
MERCADO SECUNDARIO — B3 S~

No més de novembro o volume negociado do CPTI11 foi de RS 9.794.030 em 5.055 negociacdes. A média didria foi de RS 489.701.

Abr-21*
Volume Negociado 56.375 520.063 638.925 1.082.870 13.560.379 9.438.138 14.004.227 9.794.030
Média Diaria 56.375 24.765 29.042 49.221 616.381 449.435 700.211 489.701
Giro Mensal 0,05% 0,49% 0,59% 0,44% 5,70% 4,08% 6,16% 4,38%
Valor de Mercado 104.554.510 107.104.620 109.032.503 246.341.370 237.719.422 231.404.125 227.283.506 223.812.332

* O fundo saiu de lock up no dia 30/04

MERCADO SECUNDARIO
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mmm \/olume - eixo esq. = CPTI11 - eixo dir.

A rentabilidade a mercado ajustada por proventos do Fundo no més foi equivalente a -0,50% versus 2,50% do IMA-B 5 e 3,31% do IDA-IPCA
Infraestrutura. Desde a saida de lock up, a cota a mercado ajustada do Fundo rendeu 7,55% versus 3,00% do IMA-B 5, 3,76% do IDA-IPCA
Infraestrutura e 2,89% do CDI. O ajuste é feito para incorporar ao valor da cota os proventos pagos pelo Fundo de modo que estes sejam
incluidos no calculo da rentabilidade.

e==(CPTI11 e=—=|DA-IPCA Infra ==—=IMA-B5 CDI
14%
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Fonte: Capitania e Quantum Axis
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ZCAPITANIA

CREDITOS - DESCRITIVOS

B Rodovias B saneamento Basico B Transporte Aquatico Transporte Metrovidrio
Transmissdo . Geragao . Distribuigdo Telecom

Debénture Aguas de Itapema 1S 2E (ITPE12)

CompanhiaAguasde * Concessdo iniciada em 2004 para

Tomador ltapema S/A tratamento da 4gua e esgoto de
Itapema/SC
Taxa de Emiss3o IPCA + 7.07% * Producdo total: 50mm litros/dia
’?
* Controlada pela Conasa
Vencimento 15/10/2027 A concessio é de 25 anos com baixa
complexidade operacional. Os indicadores de
Duration Aprox, 3,0y qualidade e eficiéncia apresentam uma
performance histérica adequada. Companhia
Rating AA- com baixa alavancagem para o setor.
Debénture MS 306 1S 1E (CNRD11)
Concessionaria da * Extensdo de 220km em trecho relevante
Tomador Rodovia MS 306 S/A para agronegocio Sul mato-grossense
e Controlada pelo Grupo Bandeirantes, Torc,
Taxa de Emissao IPCA + 6,00% Grupo Senpar, GLP, TCL e NL4
Com seu inicio em 2020 e prazo de 30 anos,
Vencimento 15/12/2035 essa concessdo tem CAPEX obrigatério pouco
complexo e jd conta com uma estrutura de
Duration Aprox, 7,5y financiamento equalizada para obrigagdes
futuras. Consdrcio vencedor formado por
Rating A+ players experientes no segmento.

Log-In Logistica * Empresa de cabotagem criada em 2007
Intermodal S/A  Operagdes no Brasil, Argentina e Uruguai
* Ag0es listadas em bolsa

IPCA +10,00% A Log-in possui mais de 1,500 clientes no Brasil
e no Mercosul e nos ultimos 6 anos cresceu
21/06/2029 20% em volume movimentado. Além de
servicos integrados de logistica, a Log-In

o oo 06 .
LN : Io 'n Duration Aprox, 3,5y também opera a concessdo do Terminal de
- Contéineres de Vila Velha.

Rating A

=™ \encimento

Debénture PCH Buriti 1S 1E (HFCK11)

Electra PCH Buriti SPE  ° Usina a fio d’agua em operagdo desde 2018

Tomador S/A * 10 MW de poténcia instalada
* 8,6 MW de energia assegurada
Taxa de Emiss3o IPCA + 7,95% * Acionista majoritdrio: Intrepid, ligado ao
grupo de comercializagao Electra
Vencimento 15/04/2034 PCH a fio d’agua localizada em Sapezal-MT,
Energia vendida em PPAs no ACR e contratos
Duration Aprox, 6,0y de longo prazo no ACL, que trazem

previsibilidade de receitas para o projeto.

Rating BBB-

10 e



CAPITANIA INFRA FIC FIRF — CPTI11

CAPITANIA

INVESTIMENTOS

W

CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias

Transmissao . Geragdo

. Saneamento Basico
. Distribuicao

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox,

Rating

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox,

Rating

Tomador

brlsanet

LEVANDO O MUNDO ATE VOCE

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox,

Rating

Tomador

Taxa de Emissao

Vencimento

4 adih i s

Duration Aprox,

Rating

. Transporte Aqudtico

Transporte Metroviario
Telecom

) e :
. Debénture Cagece 2S 1E (CAEC21)

Companhia de Agua e
Esgoto do Ceard S/A

IPCA +5,41%
15/03/29
5,0y

AA-

ViaRondon Concessionaria
de Rodovia S/A

IPCA + 5,55%
15/12/2034
6,5y

AA-

Brisanet Servigos de
TelecomunicagGes S/A

IPCA +5,77%
15/03/28
4,0y

A+

Usina Termelétrica
Pampa Sul S/A

IPCA +7,5%

15/10/2036

Relatorio Mensal de Novembro de 2021

Contratos de longo prazo
152 municipios atendidos (83% do CE)
e Controlada pelo Estado do Ceara

Referencia em saneamento na regidao Nordeste,
com mais de 5 milhdes de habitantes atendidos
em 83% dos municipios do Ceara.

Atendimento de 98,4% da populacdo urbana
com agua tratada e 44,7% com sistema de
esgotamento sanitario.

Debénture ViaRondon 1S 2E (VRDN12)

* Concessdao de trecho de 413 km no
noroeste de SP (Bauru até Castilho)

e Controlada BRVias Holding VRD (Grupo
Splice e FIP Volluto)

A concessdo iniciou em 2009 com prazo de 30
anos para exploracao do trecho que atravessa
uma regido dependente da producdo agricola,
e de escoamento de matérias-primas e
transformadas.

* Operadora de telecomunica¢des, atua na
regido nordeste,

e Backbone proéprio

* 95 cidades com FTTH

* 30,785 km de cabos 6ticos em redes FTTH

Em implantacdo e com data para encerramento
estimada em 31/dez/26, o projeto consiste na
expansdo da rede FTTH (Fiber To The Home) de
edificagbes, nos estados do Rio Grande do Norte
(RN), Ceard (CE) e Alagoas (AL).

Debénture Pampa Sul 2S 1E (UTPS21)

Usina Termoelétrica de Carvao Mineral em
Candiota -RS

* 345MW de poténcia instalada

*  294MW contratos em PPAs de 25y

* Controlada pela Engie

Operacional desde jun/19, sua autorizagdo é
valida até 2050, A planta foi desenvolvida pela
Engie, com emprego de tecnologia de ponta para
reducdo de emissdes poluentes.
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B Rodovias B saneamento Basico B Transporte Aquético Transporte Metrovidrio
Transmissao . Geragdo . Distribuigdo Telecom * Selo Verde pela SITAWI
Equatorial * Concessdo de transmissao de energia elétrica

Tomador

Transmissora SPE 7 S/A

no Pard
CAPEX de RS 530mm
RAP Regulatério de R$103mm e RAP

issa + 9 .
Taxa de Emissao IPCA +4,85% Operacional de R$101mm
. e Controlada pela holding Equatorial Energia
Vencimento 15/04/39
O empreendimento consiste em 2 linhas de
Duration Aprox 9,0y transmissdao de 500 Kv cada e 2 subestacgdes,
’ ’ uma com 500/230 KV e a outra com 230/69 kV.
. O sistema de transmissdao atravessa 10
Rating AA+ o .
municipios no Estado do Para.
* Operadora de telecomunicacbes, atua na
Tomador Americanet S/A regido sudeste, sul e centro-oeste,

Backbone préprio

.. * 147,518 clientes residenciais em 85
Taxa de Emissao IPCA +5,6% o . .
municipios e 20,281 clientes corporativos em
) 110 municipios
Vencimento 15/03/29
O projeto consiste na ampliagdo do alcance e
Duration Aprox 4,0y aumento da velocidade e qualidade de conexao,
’ ’ Para isso havera implantagdo de rede de acesso
. fixo, rede de transporte, data center e
Rating A P

infraestrutura de rede.

‘ Debénture UTE GNA | 1S 1E (UNEG11)

UTE GNA | Geragdo de * 3turbinasagas e 1 turbina a vapor
Energia * Geragaode 1,3 GW em ciclo combinado

* 1,34 GW de capacidade instalada
IPCA + 5,92% . 23. .:—.mos de prazg do CCEAR
* Inicio da operagdo em 2021

| Tomador

Taxa de Emissao

Vencimento 15/07/2039 A GNA estd posicionada estrategicamente no
Porto de Acu, principal centro de producdo e
9,0y exportacdo de 6leo e gds do pais, o projeto
compreende infraestrutura de interacdo entre
as etapas de geracdo de energia, associado as

turbinas a gas e a vapor.

Duration Aprox,

Rating AA

e 53 Km de trilhos; 22 km de metr6 na
superficie: 41 estagbes, 3 linhas em
atividade e 14 pontos de integragdes

IPCA + 7,09% * Transporta ~ 435mm de passageiros

* Controlada integralmente pela Invepar

Concessdao Metroviaria

Tomador do Rio de Janeiro S/A

Taxa de Emissao

Vencimento 15/12/2031 A concess3o atual de 30 anos, com vencimento
em 2038, Apds reperfilar seu passivo em 2021
Duration Aprox, 5,5y com uma captacdo de 1,2bi de reais, o
MetroRio melhorou sua qualidade de crédito.
Rating AA-

e 12 e
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. Transporte Aquatico
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. Rodovias

" Transmissio [ Geracdo

. Saneamento Basico ~ Transporte Metrovidrio

Telecom

Relatorio Mensal de Novembro de 2021

Debénture Multi PCH Sec 2S 1E (PCHS11)

Chipley SP

| Tomador Participacdes S/A

Taxa de Emissao IPCA + 11,00%

Vencimento 15/12/2030
Duration Aprox, 4,0y
Rating AA
Toi o Companhia d? T.ransmis?séo
de Energia Elétrica Paulista
Taxa de Emissao IPCA +5,0%
Vencimento 15/05/44
Duration Aprox, 8,5y
Rating AAA

Pau Rainha Geragdo de

Tomador Comercio de Energia SPE

IPCA +10,25% (1pca+7,5%

apos o Completion Financeiro)

15/12/34

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox, 5,0y

Rating -

Santa Luz Geragao de

Tomador Comercio de Energia SPE

IPCA +10,25% (1pca+7,25%

apos o Completion Financeiro)

15/12/34

Taxa de Emissao
Vencimento

Duration Aprox, 5,0y

Rating -

e]13 e

* Projeto: Complexo Edlico Alto Sertao Ill —
Fase A

* 400MW de poténcia instalada

e 26 parques e 115 Aerogeradores

Localizado nos municipios Caetité, Guanambi,
Igaporad, Licinio de Almeida Macaubas e Pindai
(BA), as PCHs envolvidas na operacdo sdo
maduras e pagadoras de dividendos. As
debéntures sdo garantidas pelo fluxo dos
dividendos futuros das PCHs.

* Presente em 17 estados

* Transmite cerca de 60% da energia
consumida da regido Sudeste e 94% da
energia do Estado de S3o Paulo

e Capacidade instalada: 67,6 MWA

Controlada pela ISA a CTEEP possui mais de 20
mil km de linhas de transmissao, 26 mil km de
circuitos, 2,385 km de cabos de fibra otica
proprios e 140 subestagbes (ativos em operacgdo
e em construcdo) com tensdes de até 550 kV.

: Debénture Oxe Pau Rainha 1S 2E (RAIN12)

e UTE de Biomassa, cavaco de madeira
reflorestada
* Sistema isolado Boa Vista/RR

* Poténcia contratada: 10 MW

Usina Térmica a biomassa com poténcia nominal
de 11,5 MW com o contrato de venda de energia
de 15 anos e preco de referéncia médio de
R$812,5/MWh (jun/20).

: Debénture Oxe Santa Luz 1S 2E (SLZG12)

e UTE de Biomassa, cavaco de madeira
reflorestada
* Sistema isolado Boa Vista/RR

* Poténcia contratada: 10 MW

Usina Térmica a biomassa com poténcia nominal
de 11,5 MW com o contrato de venda de energia
de 15 anos e pre¢o de referéncia médio de
R$812,5/MWh (jun/20).
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B Rodovias B saneamento Basico . Transporte Aqudtico ~ Transporte Metrovidrio
~ Transmissao . Geragdo . Distribui¢do Telecom * Selo Verde pela SITAWI

Debénture Oxe Bonfim 1S 2E (BGCE12)

e UTE de Biomassa, cavaco de madeira
reflorestada

* Sistema isolado Boa Vista/RR

IPCA +10,25% (iPca+7,25% * Poténcia contratada: 10 MW

apos o Completion Financeiro)

Bonfim Geragdo de
Comercio de Energia SPE

Taxa de Emissao
Usina Térmica a biomassa com poténcia nominal

Vencimento 15/12/34 de 11,5 MW com o contrato de venda de energia
de 15 anos e preg¢o de referéncia médio de
| Duration Aprox, 5,0y R$812,5/MWh (jun/20).

Rating -

Debénture Oxe Canta 1S 2E (CGCE12)

e UTE de Biomassa, cavaco de madeira
reflorestada

* Sistema isolado Boa Vista/RR

IPCA +10,25% (iPca+7,25% * Poténcia contratada: 10 MW

apos o Completion Financeiro)

Canta Geragao de Comercio
de Energia SPE

Taxa de Emissao
Usina Térmica a biomassa com poténcia nominal

Vencimento 15/12/34 de 11,5 MW com o contrato de venda de energia
de 15 anos e preco de referéncia médio de
| Duration Aprox, 5,0y R$812,5/MWh (jun/20).
Rating -

Debéntures Paranagua Saneamento (PASN12)

: * ~42k economias ativas em agua
Tomador de Recurso  Paranagud Saneamento . ~30 k economias ativas em esgoto
e Contrato com validade até 2045,

Taxa de Emiss3o IPCA + 6,10% * Cobertura de 100% de agua
*+ Crescente expans3o de esgoto

Vencimento 15/07/2030 Controlada pela Igud Saneamentos presta
servicos de saneamento basico de agua e
Duration Aprox, 3,5y esgoto no perimetro urbano da cidade de
Paranagua / PR. A emissdo vem com clausulas
Rating AA de default cruzados com a Igua.

Debénture Anemus Wind Holding 1S 1E (ANEM11)*

Anemus Wind * Complexo Edlico localizado em Currais
f Tomador de Recurso Holding Novos e S3o Vicente — RN
-\ * 138,6MW de Capacidade Instalada
Taxa de Emissdo IPCA + 7,29% * Autorizacdo ate 2056
Complexo composto por 3 parques edlicos, 33
Vencimento 15/06/2039 aerogeradores que juntos terdo capacidade
instalada de aproximadamente 139 MW.
Duration Aprox, 8,0y Energia gerada a ser comercializada no

Ambiente de Contratagdo Livre (ACL).
Rating AA

e 14 e
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B Rodovias B saneamento Basico B Transporte Aquatico Transporte Metrovidrio
Transmissdo . Geragao . Distribuigdo Telecom

\\\ Debénture MT 320 1S 3E (VIMT13)

* Extensdo de 188,2km e 3 pragas de pedagio

pan  TOMador Via Brasil MT 320 * Principal rota para interligar a regido Norte
e Noroeste do Mato Grosso
| Taxa de Emiss3o IPCA + 6,25% * Controlada pela Conasa
Periodo de concessdo de mai/19 a maio/49 a
Vencimento 12/12/2036 concessdo estd localizada no maior eixo de
transporte e escoamento da producdo agricola
Duration Aprox, 7,0y do estado de Mato Grosso. Os investimentos
previstos sdo de baixa complexidade.
Rating AA

i Debénture Nascente das Gerais (CRMG15)

e Extensdo de 371km ao longo de 22
Tomador AB Nascentes das Gerais municipios,
* Regido metropolitana de BH e regides Sul e
Centro Oeste de MG

1 ;3 0,
Taxa de Emissdo IPCA +5,95% * Controlada pela AB Concessoes
Vencimento 15/12/2030 Periodo de concessdo de jun/2007 a jun/2032
trata-se da primeira concessdao de rodovias do
Duration Aprox 5,0y pais, H4 compartilhamento de risco de trafego
’ ’ com o poder concedente (SETOP).
Rating AA+

P CELG SER B DIS FIDC (2145515SNB)

. * Companhia de Distribuicdo do Estado de
Tomador de Recurso  CELG Distribuigdo S/A GO

e Controlada pela Enel desde 2017, apods

Taxa de Emissdo IPCA +9,7% privatizacdo

A Enel Distribuicdo Goids distribui energia
S Vencimento 14/07/2023 para 3 milhdes de clientes residenciais,
Ig comerciais, industriais e publicos. A empresa
3 Duration Aprox, 1,0y atende 237 municipios, numa area com mais
< . o
de 337 mil km?, coberta por uma rede de mais

Rating AAA de 215,000 quilémetros.

FIDC SANEAGO INFRA 4 (2016415SEN)

Saneamento de Goias * Sociedade mista que atua em 226

Tomador de Recurso S/A municipios do estado de GO,
* 188 estagdes de tratamento de dgua
Taxa de Emiss3o IPCA + 8,90% * 89 estacOes de tratamento de esgoto
¢ Governo do estado de GO detém 67,23%
Vencimento 18/12/2022 Responséavel pelo abastecimento de &gua:
5,7Mn de hab, (97%), rede de 30,524 km, 2,1
Duration Aprox, 0,5y Mn de conexo e esgoto: 3,6Mn (61,7%) rede de

12,899km, 1,1 Mn de conexdes.
Rating AA+

e]5 e
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. Saneamento Bdsico . Transporte Aquatico Transporte Metrovidrio
. Geracgdo . Distribuicao TelecomunicagGes

FIDC SANASA SN (2421116SAN)

e Tratamento da 4gua e esgoto de
Campinas/SP
* Capacidade de producdo de 5,460 /s

. Rodovias

Transmissao

Tomador de Recurso  SANASA S/A

Taxa de Emiss3o IPCA + 11.0% * Controlada pelo municipio de Campinas
: Responsavel pelo abastecimento de 4dgua para
, Vencimento 15/11/2024 99,5% da populagdo urbana com volume médio
anual de agua potavel produzido na ordem de
Duration Aprox, 1,0y 100 mm m3. O sistema sanitario atende 96,3%

da populagao urbana.
Rating AA-

Agro Industrias Vale * 17,500 ha de area plantada,
do S3do Francisco S/A ¢ 11mil ton/dia de moagem
* 16MW/hora de geracdo de energia elétrica

Taxa de Emiss3o IPCA + 6,77% * 20mil sacos de agticar/dia
* 1,200 mil L/dia de alcool

Tomador de Recurso

Vencimento 15/11/2024 A Agro Industrias do Vale do S3o Francisco é
um empresa produtora de Aculcar, Etanol e
Duration Aprox, 4,0y Bioeletricidade. E a Unica industria
sucroalcooleira no semidrido brasileiro e possui
Rating A 100% de cana propria e irrigada.

Debénture Holding do Araguaia 1S 1E (HARG11)

e 850,7 km
Tomador de Recurso Holding do Araguaia * 35 anos de concessao vence em 2056
e Acionistas: EcoRodovias 65% e GLP 35%
Taxa de Emissdo IPCA + 6,66% * Capex de $ 14 bi em 2 ciclos bem definidos
Rodovias BR-153/TO/GO, BR-080/GO, BR-
Vencimento 15/10/2036 414/GO com fluxo de 20% leves e 80%
pesados, o contrato de concessdao conta com
Duration Aprox, 7,5y compartilhamento de risco durante os ciclos de
capex € a emissao conta com garantia
Rating AAA corporativa da Ecorodovias.

Debénture CART 1S 3E (CART13)

* Interliga os polos regionais do interior
paulista: Bauru, Assis e Presidente Prudente

Tomador de Recurso  UtoPIsta Raposo

Tavares ¢ 834 km de extensdo
Taxa de Emiss3o IPCA + 6,81% . Pétria'e GIC (Fundo soberano de Cingapura)
assumiram o controle em 2020
. * 9 Pracas de peddgio
Vencimento 15/12/2035

A CART é uma rodovia madura (concessionada
Duration Aprox, 7,0y em 2908) gos recursos da emlssa~o serao usgdos
para investimentos de manutencao da rodovia e
readequacdo do passivo da empresa.

Rating AA+

e 16 e
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. Rodovias . Saneamento Basico . Transporte Aqudtico Transporte Metroviario

Transmissio . Geracdo . Distribuigdo Telecomunicagdes
Debénture UHE Sao Simao 1S 2E (UHSM12)
* 1,710 MW de capacidade instalada

Tomador de Recurso  UHE Sdo Simdo + 1,203 MW de garantia fisica

¢ Contrato de concessao até 2048

Taxa de Emissdo IPCA + 6% Inaugurada em 1978, a UHE S30 Sim3o é uma
das maiores usinas do pais, pode abastecer até
Vencimento 15/10/2036 6 milhdes de residéncias. Com 70% de sua
garantia fisica vendida no mercado regulado
Duration Aprox, 9,5y sob o sistema de cotas, a UHE possui limitada

exposicao ao GSF.
Rating AAA

Debénture Tucano Holding Il 1S 1E (TCII11)

) e 167,4 MW de capacidade instalada
Tomador Tucano Holding I + Contrato de venda de energia por 20 anos
e Controlada pela AES Brasil

Taxa de Emissao IPCA+6,1% O complexo edlico deve entrar em operacdo
em agosto de 2022 e possui contrato de venda

Vencimento 15/09/2041 no de energia no mercado livre por 20 anos
com a AES Tieté, empresa do grupo Tieté Brasil.

Duration Aprox, 8y A operacao contara com fianca do controlador

até o vencimento seu vencimento.

Rating AA-

Debénture Tucano Holding 11l 1S 1E (TNHL11)

e 155 MW de Capacidade Instalada

Tomador Tucano Holding Il » Contrato de venda de energia por 20 anos
* Fianga dos controladores até o vencimento
Taxa de Emissdo IPCA +6,6% Controlada em conjunto pela AES Brasil e
Unipar Carbocloro, o complexo edlico deve
Vencimento 15/09/2041 entrar em operacdo em maio de 2022, Com
capacidade instalada de 155MW, possui
Duration Aprox, 7,5y contrato de venda de energia no mercado livre
por 20 anos com Unipar Carbocloro, a mesma
Rating AA responsavel por fornecer fianca a emissao.

Debénture 1S 10E (EGIEAOQ)

* Maior produtora privada de energia do pais
Tomador ENGIE Brasil * 10,791 MW de capacidade instalada
e Controladora da TAG, mais extensa malha de
transporte de gas do Brasil

Taxa de Emissao IPCA +5,7%
Fundada em 1994 a Engie possui 72 usinas e
Vencimento 15/09/2046 capacidade instalada prépria de 10,791MW,
Cerca de 90% da capacidade instalada ¢é
Duration Aprox, 10,5y proveniente de usinas de fontes renovaveis.
Além disso, o grupo é responsavel por operar
Rating AAA 2,800 km de linhas de transmissao.

e/ e
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Termos Descrigcao

Valor de Mercado (RS/Cota)

Valor da cota no mercado secundario no fechamento do ultimo dia do més

Valor Patrimonial (RS/Cota)

Valor da cota patrimonial no ultimo dia do més

Valor de Mercado do Fundo

Valor da cota no secundario multiplicado pelo nimero total de cotas

Dividend Yield (Cota Mercado)

Ultima valor distribuido anualizado dividido pela cota de fechamento do més

Dividend Yield (Cota de Emissao)

Ultima valor distribuido anualizado dividido pela cota da tltima emissdo

Rating Nota sobre o risco de crédito do devedor dada por agéncia de classificacdo de risco
Oferta 400 Oferta de valores mobilidrios que segue a ICVM 400, disponivel ao publico em geral
Oferta 476 Oferta de valores mobilidrios que segue a ICVM 476, distribuida com esforcos restritos para

investidores profissionais

Cota Patrimonial Ajustada

Cota Patrimonial desconsiderando os custos da emissao primaria e IR sobre ganho de capital

Spread Over B

Prémio sobre a curva de titulo publico com prazo equivalente (risk free rate) de cada titulo,
com base na marcacdo dos precos (PU) do administrador,

Spread

Taxa equivalente em CDI+,

Taxa ponderada de aquisicao

Taxa ponderada média atual das compras do titulo

Duration

Prazo médio ponderado das amortiza¢des do titulo

) e
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DISCLAIMER

As informagdes contidas nesta apresentacdao ndao podem ser consideradas como Unica fonte de informagbes no processo decisério do
investidor, que, antes de tomar qualquer decisdo, devera realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus
objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"), RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA,
Assim, ndo é possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variacdo de seu valor de mercado no passado, A Capitania
ndo assume que os investidores vdo obter lucros, nem se responsabiliza pelas perdas, FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM
GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC, E
recomendada a leitura cuidadosa do Formuldrio de Informag¢des Complementares e regulamento do fundo de investimento pelo investidor
ao aplicar seus recursos, Nao é autorizada a sua reproducdo ou disponibilidade para circulacdo sem prévia autorizacdo da Capitania,

CAPITANIA INVESTIMENTOS
Rua Tavares Cabral, 102 - 62 andar | Pinheiros m Automegulaio

S3o Paulo/SP - Brasil | CEP: 05423-030 ANBIMA
Telefone: +55 11 2853-8888
invest@-capitaniainvestimentos,com,br

WWW,capitaniainvestimentos,com,br/cptill/
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