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INFORMAÇÕES GERAIS
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CNPJ: 
38.065.012/0001 -77

DATA DE INÍCIO: 
29/01/2021

ADMINISTRADOR: 
BTG Pactual

GESTOR: 
Capitânia Investimentos

PÚBLICO-ALVO: 
Investidores em geral

CLASSIFICAÇÃO ANBIMA: 
Renda Fixa Duração Livre Crédito 
Livre

TAXA DE ADMINISTRAÇÃO: 
 1% a.a. 

TAXA DE PERFORMANCE: 
Não há.

NÚMERO DE COTAS: 
13.582.693

RAZÃO SOCIAL: 
CAPITÂNIA FUNDO DE INVESTIMENTO 
FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS 
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM 
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CRÉDITO 
PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA.

TICKER: 
CPTI11

LinkedIn
X (Twitter)

Instagram
Telegram

Inscreva-se em nossa newsletter

¹ Representa a taxa, liquida de custos, que o investidor pode adquirir exposição aos ativos do fundo, dado a 
cotação do fundo no fechamento do mês. Mais detalhes são fornecidos na Tabela de Sensibilidade.

Dividendo Mensal
(R$ / cota)

Rating médio
da carteira

Duration da Carteira
(anos)

Spread Over B
(bps)

MTM IPCA +
(% a.a.)

Valor de Mercado¹ Valor Patrimonial Taxa Líquida¹ 
(IPCA + % a.a.)

Dividend Yield 
(%)

Giro
(% )

Cotistas
(Nº)

ADTV
(R$ milhões)

R$ 1,14 Bi
R$ 83,76 por cota

R$ 1,30 Bi
R$ 95,44 por cota

10,89%
Cota de referência: R$ 83,76

1,98
2,54 nos últimos 12 meses

37.082
37.367 no mês anterior

3,30%
5,42% no mês anterior

1,00
1,00 no mês anterior

15,31%
14,33% últimos 12 meses

9,03%
9,36% no mês anterior

207 4,27
4,36 no mês anterior

AA
AA no mês anterior202 no mês anterior

https://www.linkedin.com/company/capitaniainvestimentos/
https://x.com/capitaniainvest
https://www.instagram.com/capitaniainvestimentos
https://t.me/capitaniainvestimentos
https://capitaniainvestimentos.com.br/contato/
https://capitaniainvestimentos.com.br/contato/
https://capitaniainvestimentos.com.br/contato/
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Novembro foi marcado por um movimento de acomodação dos mercados globais. As ações globais avançaram 0,2% no período, enquanto os fundos imobiliários globais 
subiram 1,7%. O dólar apresentou leve depreciação, recuando 0,3% frente às moedas de países desenvolvidos e 1,0% em relação às moedas emergentes. As taxas dos 
títulos do Tesouro americano de dez anos fecharam de 4,08 % para 4,02%, ao passo que o índice de commodities recuou 0,3%, impactado principalmente por conta do 
petróleo. 

No mercado doméstico, o Brasil apresentou sinais relevantes de fechamento da curva de juros em novembro. As taxas nominais para janeiro de 2028  recuaram de 
13,14% para 12,80 %, atingindo o menor patamar em mais de um ano. As taxas das NTN-Bs de prazo longo fecharam a 7,21%, próximas às mínimas observadas em 
2025 . Esse movimento se refletiu diretamente no desempenho dos índices de renda fixa: o IMA-B avançou 2,0% no mês, enquanto o Índice de Debêntures ANBIMA 
(IDA) subiu 2,3%. O mercado acionário também apresentou desempenho expressivo. O Ibovespa avançou 6,4% em novembro, acumulando alta de 32% no ano. Em 
dólares, a valorização chega a 53% em 2025 , posicionando a bolsa brasileira entre as de melhor desempenho global. 

Do ponto de vista macro, a comunicação mais cautelosa do COPOM contribuiu para melhora das expectativas. Em menos de um mês, o Focus passou a indicar o IPCA 
de 2025  dentro do teto da meta, enquanto a inflação esperada para os próximos 12 meses recuou para 4,09%. A inflação implícita para o mesmo horizonte fechou em 
4,03%.

No mercado de crédito incentivado, observamos nova correção nos spreads das debêntures incentivadas (Lei nº 12.431), com abertura em torno de 10 bps no mês, 
movimento mais moderado do que o registrado em outubro (abertura de 37 bps). Essa dinâmica foi consistente com um ambiente de normalização após compressões 
relevantes e com ajustes técnicos no secundário, sem alteração material dos fundamentos de crédito dos emissores de maior qualidade. 

Nesse contexto, a gestão manteve postura seletiva ao longo do mês, priorizando a disciplina de preço diante da abertura recente de spreads. A carteira permaneceu 
focada em ativos com estruturas robustas, garantias adequadas e bom carrego, buscando preservar a relação risco-retorno e manter flexibilidade para capturar 
oportunidades caso o movimento de reprecificação do crédito se prolongue.

COMENTÁRIO DO GESTOR
CPTI11 ς Capitânia FIF em cotas de FI-Infra RF CP RL
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RESULTADO DO MÊS

Em novembro, a rentabilidade ajustada do fundo foi de 0,93% no mês, 
enquanto a rentabilidade patrimonial atingiu 2,03%, comparada a 2,04% do 
IMA-B no mesmo intervalo.

No período, o fundo distribuiu R$ 1,00  por cota, correspondente a um 
Dividend Yield anualizado de 15,31%. Considerando a janela de 12 meses, o 
Dividend Yield acumulado é de 14,33%.

A carteira encerrou o mês composta por 83 ativos de crédito e 2,4% em caixa, 
refletindo o compromisso do fundo com a diversificação do portfólio, com 
exposição média de 1,2% por ativo e exposição máxima inferior a 5%. 

Em 28/11/2025 , a cota patrimonial do fundo era de R$ 95,44, refletindo um 
carrego bruto de IPCA + 9,03%, Spread over B de 207 bps  e duration de 4,27 
anos. 

A cota de mercado encerrou o mês a R$ 83,76, o que representa um desconto 
de 12,2% em relação à cota patrimonial. 

Considerando o carrego bruto e a duration da carteira, o retorno líquido 
estimado no preço de fechamento é de IPCA + 10,6%, conforme tabela de 
sensibilidade ao lado.

COMENTÁRIO DO GESTOR
CPTI11 ς Capitânia FIF em cotas de FI-Infra RF CP RL

Tabela de sensibilidade para a cota patrimonial 
em 28/11/2025 (R$95.44)

Preçopor cota Taxa equivalente líquida

77.00 IPCA + 12.4%

78.00 IPCA + 12.1%

79.00 IPCA + 11.9%

80.00 IPCA + 11.6%

81.00 IPCA + 11.4%

82.00 IPCA + 11.1%

83.00 IPCA + 10.9%

84.00 IPCA + 10.6%

85.00 IPCA + 10.4%

86.00 IPCA + 10.2%

87.00 IPCA + 9.9%

88.00 IPCA + 9.7%

89.00 IPCA + 9.4%

90.00 IPCA + 9.2%

91.00 IPCA + 8.9%
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2021 2022 2023 2024 2025

D.Y. (Mercado) D.Y. (Patrimonial) CDI

1.13

1.46

1.04 1.07
1.00

0.32

0.76 0.79
0.73

0.81

2021 2022 2023 2024 2025

CPTI  CDI¹

PROVENTOS
Anunciamos no dia 28/11/2025  a distribuição de dividendo de R$ 1,00  por cota para 
os investidores do CPTI11. O pagamento será em 12/12/2025  aos detentores na data 
do anúncio.

HISTÓRICO DE DISTRIBUIÇÕES

Data
Distribuição 
(R$/Cota - 

média)

Cota 
Patrimonial 
média (R$)

Preço de 
Mercado 

média (R$)

Preço 
Mercado¹ 

fechamento 
(R$)

CDI
Preço de Mercado¹

DY a.a. DY 12M

2021² 1,13 101,56 103,71 102,45 3,68% 14,07% 11,03%

2022 1,46 100,01 101,25 98,15 12,37% 19,42% 17,88%

2023 1,04 99,12 98,10 99,75 13,05% 13,28% 12,53%

2024 1,13 97,60 95,81 85,84 10,88% 16,91% 15,73%

Jul-25 1.00 93.40 82.05 81.12 1.28% 15.84% 14.79%

Aug-25 1.00 93.49 81.19 81.95 1.16% 15.67% 14.64%

Set-25 1.00 93.83 82.69 83.80 1.22% 15.67% 14.64%

Oct-25 1.00 94.05 82.95 83.99 1.28% 15.26% 14.29%

Nov-25 1.00 94.53 82.76 83.76 1.05% 15.31% 14.33%

2025³ 1.00 93.66 82.23 83.76 12.94% 15.31% 14.86%

1Saída de lock-up em 30/04 /2021 ; ² Inicio do fundo em 29/01/2021; ³ até 30/04 /2025
Fonte: Quantum Axis ς Elaboração: Capitânia 
 

DISTRIBUIÇÃO DE DIVIDENDOS
CPTI11 ς Capitânia FIF em cotas de FI-Infra RF CP RL

(1) CDI calculado com base no retorno mensal do CDI líquido (22,5% de imposto de renda)
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Média

1.13

1.46

1.04
1.13

1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00

11.03%

17.88%

12.53%
15.73% 14.96% 15.73%

17.55%
15.50% 14.18% 14.34% 14.17% 14.39% 14.79% 14.64% 14.32% 14.29% 14.33%
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2021 2022 2023 2024 2025 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25

Distribuição (R$/Cota) DY 12M

HISTÓRICO MENSAL DE DIVIDENDOS

Desde seu lançamento, o fundo acumulou uma distribuição total  de R$ 65,85 por cota em dividendos. No período dos últimos 12 meses, o valor distribuído foi de R$ 12,00  
por cota.

DISTRIBUIÇÃO DE DIVIDENDOS
CPTI11 ς Capitânia FIF em cotas de FI-Infra RF CP RL
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IMA-B CDI

BENCHMARK
IMA-B

IMA-B CDI

Últimos 5 anos 43% 67%

Últimos 10 anos 187% 147%

Últimos 15 anos 372% 303%

Últimos 20 anos 921% 610%

Desde 2003 1408% 903%

O IMA-B é um índice que reflete o desempenho de uma carteira teórica 
de títulos públicos federais indexados à inflação, com vencimentos 
diversos. Esses títulos, conhecidos como NTN-B ou Tesouro IPCA+, são 
projetados para acompanhar a variação da inflação e oferecer retorno 
real ao investidor.

O que é o IMA-B?

IMA-B vs. CDI: qual é comparável ao CPTI?

O CPTI é um FI-Infra que investe majoritariamente em debêntures 
incentivadas (Lei 12.431), indexadas ao IPCA, com cupons reais. Esses 
ativos têm comportamento semelhante ao Tesouro IPCA+, refletindo as 
variações do juro real e da inflação.

O fundo não realiza hedge para CDI, ou seja, se mantém exposto às 
variações da curva de juros real, trazendo proteção ao investidor contra 
os efeitos da inflação. Considerando a dinâmica atual do mercado, em 
que as taxas das NTN-B estão consideravelmente elevadas em relação 
aos padrões históricos, existe grande potencial de destravar valor caso 
ocorra um movimento de compressão da curva.

Por isso, o IMA-B é o benchmark mais adequado para o CPTI, pois reflete 
o comportamento de ativos indexados ao IPCA e a exposição ao juro real. 
Em contraste, o CDI, embora amplamente utilizado como referência de 
rentabilidade, é uma taxa pós-fixada atrelada à Selic, e não captura as 
flutuações das taxas de juros na curva, o que o torna menos adequado 
para medir o desempenho de fundos com exposição ao juro real.

Histórico  de Rentabilidade : IMA-B x CDI
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CPTI Mercado CPTI Patrimonial IMA-B

Desde seu início,  a cota a mercado ajustada  do Fundo rendeu 62 ,3% e a cota patrimonial  rendeu 68 ,9% versus 37,1% do IMAB.

RENTABILIDADE ACUMULADA
RETORNO ACUMULADO DO CPTI
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RENTABILIDADE
RETORNO MENSAL DO CPTI

A rentabilidade  a mercado ajustada  por proventos  do Fundo em novembro foi  equivalente  a 0 ,93% e a rentabilidade  patrimonial  foi  de 2,03 % versus 2,04 % 
do IMAB. No acumulado do ano, a cota patrimonial rendeu 15,02% e a cota de mercado 11,51%, versus 12,82% do IMAB

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ANO

2025

CPTI11 (Patrimonial) 1.66% 0.73% 1.11% 1.80% 0.90% 1.59% -0.01% 1.49% 1.62% 1.18% 2.03% - 15.02%

CPTI11 (Mercado) -10.35% 10.42% 4.24% -0.81% 2.46% -0.38% -1.53% 2.28% 3.52% 1.44% 0.93% - 11.51%

IMA-B 1.07% 0.50% 1.84% 2.09% 1.70% 1.30% -0.79% 0.84% 0.54% 1.05% 2.04% - 12.82%

2024

CPTI11 (Patrimonial) 0.67% 2.51% 0.98% -1.55% 1.12% 0.23% 1.68% 1.09% 0.88% -0.07% -0.18% -1.07% 6.41%

CPTI11 (Mercado) 0.91% 4.10% 2.61% -0.28% 0.70% -0.30% -0.99% 0.93% -2.07% -5.15% -1.10% 0.22% -0.71%

IMA-B -0.45% 0.55% 0.08% -1.61% 1.33% -0.97% 2.09% 0.52% -0.67% -0.65% 0.02% -2.62% -2.44%

2023

CPTI11 (Patrimonial) 0.46% 0.08% 1.94% 1.87% 2.95% 2.17% 1.48% -1.76% 0.62% 0.27% 2.57% 2.02% 15.60%

CPTI11 (Mercado) 1.61% -2.06% 0.60% -0.84% 5.30% 3.36% 2.84% 3.17% 0.85% -1.75% 0.06% 2.84% 16.89%

IMA-B -0.00% 1.28% 2.66% 2.02% 2.53% 2.39% 0.81% -0.38% -0.95% -0.66% 2.62% 2.75% 16.05%

2022

CPTI11 (Patrimonial) -0.29% 1.11% 3.13% 1.75% 1.55% -3.20% 2.98% 1.53% 0.62% 1.16% -0.53% 1.03% 11.20%

CPTI11 (Mercado) -1.67% 2.11% 3.17% 4.83% 3.06% 1.56% -0.77% -0.69% 1.51% 0.63% 0.38% -0.73% 14.03%

IMA-B -0.73% 0.54% 3.07% 0.83% 0.96% -0.36% -0.88% 1.10% 1.48% 1.23% -0.79% -0.19% 6.37%

2021

CPTI11 (Patrimonial) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 2.42% -2.75% 1.12% 0.68% 0.95% -0.57% 3.49% 2.00% 7.41%

CPTI11 (Mercado) - - - - 3.60% 4.55% 3.88% -2.61% -1.73% -0.82% -0.55% 3.55% 9.97%

IMA-B - - - - 1.06% 0.42% -0.37% -1.09% -0.13% -2.54% 3.47% 0.22% 0.93%

12M 24M 36M Desde o início

CPTI11 (Patrimonial) 13.87% 25.18% 45.45% 68.99%

CPTI11 (Mercado) 12.68% 13.61% 29.33% 62.29%

IMA-B 10.02% 13.22% 29.90% 37.14%
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2,989 

9,794 

20,667 

40,014 

37,082 

2021 2022 2023 2024 2025

No mês de novembro foi negociado um volume de R$ 37.524.069 , o que representa 

uma média diária de R$ 1.974.951. O fundo foi negociado em 100% dos pregões e 

encerrou o mês com 37.082  cotistas, uma variação de -0,8% em relação ao mês 

anterior. 

EVOLUÇÃO DO NÚMERO DE COTISTAS

NEGOCIAÇÃO
MERCADO SECUNDÁRIO

jul -25 ago-25 set-25 out-25 nov-25

Volume Negociado
(R$ Mil)

39,643 34,599 35,854 61,776 37,524 

Média Diária
(R$ Mil)

1,724 1,648 1,630 2,686 1,975 

Giro Mensal 
(%)

4.3% 4.8% 4.5% 4.3% 5.3%

Presençaempregões
(%)

100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

Valor de Mercado
(R$ Mil)

1,101,828 1,113,102 1,138,230 1,140,810 1,137,686 
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MOVIMENTAÇÕES NA CARTEIRA
CPTI11 Ь Capitânia FIF em cotas de FI - Infra RF CP RL

No mês, as compras realizadas pelo fundo totalizaram R$ 21,7 milhões, com uma taxa média de 9,83% e spread de 2,35%. As vendas somaram R$ 23,8 milhões, com uma 
taxa média de 9,47% e spread de 2,94%. 

Setor Compra Taxa Spread Venda Taxa Spread

Primário 120,000 13.91% 5.88% - - -
Empréstimos Colateralizados 120,000 13.91% 5.88% - - -

Secundário 21,608,741 9.80% 2.33% 23,826,771 9.47% 2.94%

Energia Elétrica 7,510,435 11.21% 3.69% 7,059,902 11.68% 4.11%

Saneamento Básico 4,234,234 9.58% 2.19% 3,230,526 10.00% 2.56%

Mobilidade 4,191,843 9.47% 1.59% 9,480,782 8.33% 3.07%

Portos 2,800,368 7.80% 0.28% 3,386,195 7.68% 0.21%

Telecom 2,202,449 8.92% 1.39% - - -

Corporativo 669412.04 0.088234 0.043037 669,365 8.82% 4.31%

Total 21,728,741 9.83% 2.35% 23,826,771 9.47% 2.94%
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CARTEIRA Ь CRÉDITOS
CPTI11 Ь Capitânia FIF em cotas de FI - Infra RF CP RL

Resumo Exposição # Ativos
Exposição média 

por ativo
MTM Spread Duration Rating Médio

Geração 23.3% 24 1.0% 10.24% 3.61% 3.97 AA

Rodovias 18.0% 13 1.4% 8.90% 1.36% 4.35 AA

Telecom 19.2% 14 1.4% 9.43% 1.93% 3.49 A+

Saneamento Básico 16.9% 13 1.3% 8.69% 1.74% 5.27 AA

Portos 4.0% 2 2.0% 7.47% 0.09% 5.19 AA

Transporte Metroviário 2.7% 1 2.7% 7.68% 0.62% 8.08 AAA

Açúcar e Álcool 2.7% 2 1.3% 9.24% 1.14% 2.96 AA-

Outros 2.7% 4 0.7% 9.54% 3.29% 4.06 AAA

Iluminação Pública 2.6% 2 1.3% 9.54% 1.97% 3.95 AA

Torreiras 2.3% 1 2.3% 10.67% 3.34% 5.96 Sem rating

Infraestrutura Ambiental 1.9% 3 0.6% 8.51% 1.83% 3.96 AAA

Apoio Marítimo 0.8% 1 0.8% 6.18% 1.55% 1.99 Sem rating

Caixa 2.4% 2 1.2% 0.00% 0.00% 1.00 AAA

Óleo e Gás 0.5% 2 0.3% 7.93% 0.61% 5.57 AA-

Transmissão 0.1% 1 0.1% 7.52% 0.26% 6.50 AA+

85 1.2% 9.03% 2.07% 4.27 AA

O Fundo encerrou o mês com uma carteira de R$ 1,30 bilhão, composta por 83 ativos de crédito e 2,4% em caixa. Em linha com seu compromisso com a diversificação do 
portfólio, manteve uma exposição média de 1,2% por ativo e exposição máxima inferior a 5%. O carrego bruto da carteira no fechamento do mês foi de IPCA + 9,03%, com 
spread de 207bps e duration de 4,27 anos. O rating médio dos ativos classificados por agência externa é de AA.
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AAA; 13.2%

AA+; 6.0%

AA; 7.7%

AA-; 12.3%

A+; 12.9%

A; 11.3%

A-; 7.2% BBB+; 
0.7%

BBB; 
0.3%

BB; 2.9%

CCC+; 2.9%

Sem rating; 22.5%

23.3%

19.2%

18.0%

16.9%

4.0%

2.7%

2.7%

2.7%

2.6%

2.4%

2.3%

1.9%

0.8%

0.5%

0.1%

Geração

Telecom

Rodovias

Saneamento Básico

Portos

Transporte Metroviário

Outros

Açúcar e Álcool

Iluminação Pública

Caixa

Torreiras

Infraestrutura Ambiental

Apoio Marítimo

Óleo e Gás

Transmissão

EXPOSIÇÃO POR SETOR

.

EXPOSIÇÃO POR RATING

CARTEIRA - VISÃO GERAL
CPTI11 Ь Capitânia FIF em cotas de FI - Infra RF CP RL
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0.04%

0.07%

0.08%

0.11%

0.12%

0.16%

0.32%

0.33%

0.50%

0.50%

0.53%

0.57%

0.59%

0.60%

0.62%

0.64%

0.66%

0.67%

0.67%

0.72%

0.73%

2W Energia

Equatorial

Ecorodovias

Ventos de Tianguá

Orizon

Corsan

Rota das Bandeiras

Solví

Naxos

Involt

Enauta

Arteris

Faro Energy

Casa dos Ventos

ECO050

Paranaguá Saneamento

Bevap

Alcoeste

Giga Mais Telecom

Oxe Cantá

Oxe Pau Rainha

0.73%
0.73%
0.73%
0.76%
0.93%
0.98%
1.02%
1.02%
1.05%
1.08%
1.08%
1.08%
1.10%
1.11%
1.21%
1.22%
1.24%
1.24%
1.25%
1.34%
1.34%
1.37%
1.42%
1.44%
1.47%
1.49%

Oxe Santa Luz
Oxe Bonfim
PCH Buriti
Grupo CBO

Algar Telecom
Cagece
FI-Infra

ViaRondon
Autopista Planalto Sul

Livetech da Bahia
Norte Saneamento

Asa Branca
Norsk

EcoRioMinas
Embasa

Pampa Sul
IP Sul

BRK RMM
Delta Energia GD

AES Brasil Operações
BR-163
Brasiluz
Desktop
New Sun
Ecourbis

Águas Da Imperatriz

1.53%
1.54%
1.54%
1.57%
1.75%

2.01%
2.02%
2.10%
2.11%
2.16%
2.28%
2.31%
2.31%
2.35%
2.47%
2.47%
2.53%
2.59%
2.70%
2.71%
2.75%
2.86%
2.91%
3.05%
3.18%

3.56%

Vports
MG-050

QMC Telecom
Águas de Itapema

CART
Zilor
BRK

Americanet
Nascente das Gerais

Sanema
BTC

GNA I
Axis Solar

Caixa
Triple Play

Tesc
Athon Energia

Casan
Highline

Águas do Sertão
MetrôRio

Vero
MT-320

Arco Energia
Brasil Tecpar

BRVias Holding

CARTEIRA ς CRÉDITOS
CPTI11 ς Capitânia FIF em cotas de FI-Infra RF CP RL

EXPOSIÇÃO POR EMISSOR
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ABERTURA DA CARTEIRA 
CPTI11 ς Capitânia FIF em cotas de FI-Infra RF CP RL

GERAÇÃO 

Ativo Ticker Produto % PL Rating Indexador Taxa MTM* Spread Over B
Duration 
(Anos) 

Debênture Arco Energia 2S 5E RBRA25 Debênture 3.05% Sem rating CDI + 8.80% 6.11% 0.06
CRI Axis Solar X 1S 1E 24F1342290 CRI 2.31% Sem rating IPCA + 11.24% 3.94% 5.01

Debênture UTE GNA I 1S 1E UNEG11 Debênture 2.31% A IPCA + 8.03% 0.83% 6.87
FIDC Athon Energia 1S 5239423UN1 FIDC 1.75% Sem rating CDI + 10.72% 5.88% 2.94

Debênture New Sun 1S 1E SOLY11 Debênture 1.44% Sem rating IPCA + 11.67% 4.36% 5.29
CRI DELTA ENERGIA  2S 1 E 24E1462380 CRI 1.25% Sem rating IPCA + 10.73% 2.74% 2.66
Debênture Pampa Sul  2S 2E UTPS22 Debênture 1.22% AAA IPCA + 8.56% 1.24% 4.58
CRI Norsk Solar Brasil 1S 1E 23A1225575 CRI 1.10% Sem rating IPCA + 10.78% 3.40% 4.38

Debênture Asa Branca Holding 1S 1E ASAB11 Debênture 1.08% AA- IPCA + 10.99% 3.32% 3.47
Debênture AES Brasil Operações 1S 11E AESOA1 Debênture 0.82% AA IPCA + 7.37% 0.04% 5.86

Debênture PCH Buriti SPE 1S 1E HFCK11 Debênture 0.73% BBB+ IPCA + 11.27% 3.73% 4.06
Debênture Oxe Bonfim 2E 1S BGCE12 Debênture 0.73% CCC+ IPCA + 14.36% 6.75% 3.80

Debênture Oxe Santa Luz 2E 1S SLZG12 Debênture 0.73% CCC+ IPCA + 14.36% 6.75% 3.80
Debênture Oxe Pau Rainha 2E 1S RAIN12 Debênture 0.73% CCC+ IPCA + 14.36% 6.75% 3.80

Debênture Oxe Canta 2E 1S CGCE12 Debênture 0.72% CCC+ IPCA + 14.36% 6.75% 3.80
Debênture BEVAP 1S 6E BION16 Debênture 0.66% Sem rating IPCA + 9.97% 1.93% 2.50

Debênture RDVE Subholding 1S 1E RDVE11 Debênture 0.60% AA IPCA + 7.18% -0.12% 4.97
CRI Faro Energy 1S 1E 23L0034761 CRI 0.59% AAA IPCA + 8.87% 1.56% 4.62

Debênture Tucano Holding II 1S 1E TCII11 Debênture 0.52% AA- IPCA + 7.33% 0.01% 6.17
Debênture Athon GD 1S 3E AHGD13 Debênture 0.33% AAA IPCA + 8.21% 0.87% 5.91

Debênture Athon II GD 1S 2E ATII12 Debênture 0.27% AAA IPCA + 8.20% 0.86% 5.92
Debênture Athon III GD 1S 1E ATHT11 Debênture 0.17% AAA IPCA + 8.19% 0.86% 5.92

Debênture Ventos de Tianguá 1S 1E VSJH11 Debênture 0.11% AA- IPCA + 11.45% 2.88% 1.43
Debênture 2W Energia 2S 3E WWAV23 Debênture 0.04% Sem rating IPCA + 5.63% -1.35% 8.73

23.28% 10.24% 3.61% 3.97
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ABERTURA DA CARTEIRA 
CPTI11 ς Capitânia FIF em cotas de FI-Infra RF CP RL

RODOVIAS 

Ativo Ticker Produto % PL Rating Indexador Taxa MTM*
Spread Over 

B
Duration 
(Anos) 

Debênture BRVias Holding VRD 1S 5E HVRD15 Debênture 3.56% A IPCA + 10.13% 2.74% 4.36

Debênture MT 320 1S 3E VIMT13 Debênture 2.91% BB IPCA + 9.17% 1.88% 4.94

Debênture Nascente das Gerais 1S 5E CRMG15 Debênture 2.11% AA+ IPCA + 8.14% 0.11% 2.55

Debênture CART 1S 4E RPTA14 Debênture 1.75% AA+ IPCA + 7.70% 0.38% 5.58

Debênture MGO Rodovias 1S 1E RMGG11 Debênture 1.54% AA IPCA + 10.03% 1.84% 2.06

Debênture Via Brasil BR163 1S 1E VBRR11 Debênture 1.34% A- IPCA + 9.07% 1.22% 2.96

Debênture EcoRioMinas 1S 4E ECRD14 Debênture 1.11% AAA IPCA + 7.96% 1.03% 9.12

Debênture Autopista Planalto Sul 1S 12E APPSA2 Debênture 1.05% AAA IPCA + 7.87% 0.25% 3.72

Debênture ViaRondon 1S 2E VRDN12 Debênture 1.02% AA- IPCA + 8.64% 1.11% 4.11

Debênture Rodovia Minas Goiás 1S 2E RMGG12 Debênture 0.62% AA+ IPCA + 8.63% 1.31% 5.73

Debênture Arteris 1S 18E ARTRA8 Debênture 0.57% AA+ IPCA + 7.99% 0.70% 4.89

Debênture Rota das Bandeiras 7S 2E CBAN72 Debênture 0.32% AAA IPCA + 7.38% 0.06% 4.59

Debênture Ecorodovias 3S 8E ERDV38 Debênture 0.08% AA IPCA + 11.17% 1.04% 0.37

17.98% 8.90% 1.36% 4.35
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ABERTURA DA CARTEIRA 
CPTI11 ς Capitânia FIF em cotas de FI-Infra RF CP RL

SANEAMENTO BÁSICO 

Ativo Ticker Produto % PL Rating Indexador Taxa MTM*
Spread Over 

B
Duration 
(Anos) 

Debênture Águas do Sertão 1S 2E ASER12 Debênture 2.71% A+ IPCA + 10.85% 3.71% 7.19

CRI Sanema 1S 1E 22G0701494 CRI 2.16% A IPCA + 9.63% 2.33% 4.83

Debênture BRK Ambiental 2S 8E BRKP28 Debênture 1.82% A+ IPCA + 7.83% 0.50% 5.71

Debênture Casan 2S 3E CASN23 Debênture 1.62% Sem rating IPCA + 8.72% 1.03% 3.40

Debênture Águas de Itapema 1S 3E ITPE13 Debênture 1.57% AA IPCA + 8.00% 0.88% 7.65

Debênture Águas de Imperatriz 1S 1E AGIZ11 Debênture 1.49% AAA IPCA + 7.16% 0.18% 8.74

Debênture BRK RMM 1S 2E RMSA12 Debênture 1.24% AA- IPCA + 8.00% 0.85% 7.41

Debênture Embasa 1S 3E EBAS13 Debênture 1.21% AA- IPCA + 8.60% 1.11% 4.21

FIDC Centro Sul 5850324SEN FIDC 1.08% Sem rating CDI + 9.61% 4.93% 0.38

Debênture Casan 1S 3E CASN13 Debênture 0.96% Sem rating CDI + 6.21% 1.75% 1.28

Debênture Paranaguá Saneamento 2E 1S PASN12 Debênture 0.64% A IPCA + 8.66% 0.48% 2.08

Debênture BRK Ambiental 1S 12E BRKPA2 Debênture 0.20% Sem rating CDI + 6.67% 2.00% 2.50

Debênture Corsan 4S 4E RSAN44 Debênture 0.16% AA IPCA + 7.58% -0.50% 2.39

16.87% 8.69% 1.74% 5.27
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ABERTURA DA CARTEIRA 
CPTI11 ς Capitânia FIF em cotas de FI-Infra RF CP RL

TELECOM 

Ativo Ticker Produto % PL Rating Indexador Taxa MTM*
Spread Over 

B
Duration 
(Anos) 

Debênture Vero 1S 2E VERO12 Debênture 2.86% A+ IPCA + 9.41% 1.22% 2.49

Debênture Highline 2S 3E HGLB23 Debênture 2.69% A- IPCA + 9.38% 1.83% 4.90

Debênture Triple Play 1S 2E CONX12 Debênture 2.41% A- IPCA + 11.50% 3.13% 2.01

Debênture Americanet 1S 2E ANET12 Debênture 2.19% A+ IPCA + 9.36% 1.32% 2.92

Debênture Brasil Tecpar 1S 1E TEPA11 Debênture 1.68% AA- IPCA + 10.20% 2.05% 2.47

Debênture QMC 1S 4E QMCT14 Debênture 1.52% A IPCA + 9.36% 1.87% 6.79

Debênture Brasil Tecpar 1S 2E TEPA12 Debênture 1.39% AA- IPCA + 9.54% 1.54% 3.03

Debênture Desktop 1S 8E DESK18 Debênture 1.28% A+ IPCA + 8.37% 0.83% 4.80

Debênture Livetech da Bahia 2S 2E LVTC22 Debênture 1.08% A CDI + 8.67% 3.87% 1.48

Debênture Algar Telecom 1S 14E ALGTA4 Debênture 0.96% AA+ IPCA + 8.02% 0.47% 5.18

Debênture Giga Mais Telecom 1S 9E SUMI19 Debênture 0.59% A IPCA + 10.33% 2.76% 4.62

FIDC Naxos SN3 5162124SN3 FIDC 0.27% BBB CDI + 10.72% 5.89% 1.75

Debênture Giga Mais Telecom 3S 7E SUMI37 Debênture 0.09% AA- IPCA + 10.54% 2.97% 5.57

Debênture Brasil Tecpar 1S 3E TEPA13 Debênture 0.08% AA- IPCA + 9.55% 1.72% 3.76

19.09% 9.61% 1.92% 3.51
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ABERTURA DA CARTEIRA 
CPTI11 ς Capitânia FIF em cotas de FI-Infra RF CP RL

OUTROS

Ativo Ticker Produto % PL Rating Indexador Taxa MTM* Spread Over B
Duration 
(Anos) 

Debênture MetrôRio 1S 10E MGPRA0 Debênture 2.75% AAA IPCA + 7.68% 0.62% 8.08

Debênture TESC 1S 3E CJEN13 Debênture 2.47% AA- IPCA + 7.71% 0.24% 4.23

Dívida Pública Federal Compromissada TP 2.35% AAA ] 0.00% 0.00% 1.00

Debênture BTC 1S 2E BTCL12 Debênture 2.28% Sem rating IPCA + 10.67% 3.34% 5.96

Debênture Zilor 1S 3E QUAT13 Debênture 2.01% A+ IPCA + 8.42% 0.78% 3.63

Debênture Vports 1S 1E CDES11 Debênture 1.53% AAA IPCA + 7.07% -0.14% 6.76

Debênture Ecourbis 1S 1E ECOA11 Debênture 1.47% Sem rating IPCA + 9.14% 1.82% 4.55

Debênture Brasiluz Guarulhos 1S 1E GLUZ11 Debênture 1.37% AA IPCA + 9.63% 2.11% 4.10

Debênture IP Sul 1S 1E IPIL11 Debênture 1.24% AA IPCA + 9.43% 1.82% 3.78

Infra Senior Adv - B CAPITANIA SR RF FII Debênture 1.02% Sem rating CDI + 9.73% 5.00% 2.72

Debênture Cagece 1S 2E CAEC12 Debênture 0.98% AA- IPCA + 7.02% -0.21% 6.69

Debênture CBO 1S 1E CBOH11 Debênture 0.76% Sem rating CDI + 6.18% 1.55% 1.99

Debênture Alcoeste 1S 2E ABFR12 Debênture 0.67% Sem rating IPCA + 11.75% 2.25% 0.93

FIDC GG 8 3S 1E 5815625SN3 FIDC 0.50% Sem rating IPCA + 13.98% 5.88% 2.30

Debênture Enauta 2S 4E ENAT24 Debênture 0.46% AA- IPCA + 7.93% 0.61% 5.57

Debênture Solví Essencis 2S 2E SVEA22 Debênture 0.33% AA CDI + 6.66% 2.02% 2.31

FIDC Telcobank II SN1 6272425SN1 FIDC 0.23% Sem rating CDI + 9.69% 5.01% 2.56

Debênture Orizon Meio Ambiente 1S 5E ORMA15 Debênture 0.12% Sem rating CDI + 5.85% 1.38% 1.29

Debênture Enauta 3S 3E ENAT33 Debênture 0.07% AA- IPCA + 7.97% 0.65% 5.57

Debênture Equatorial Transmissora SPE 7  1S 2E ETSP12 Debênture 0.07% AA+ IPCA + 7.52% 0.26% 6.50

TESOURO SELIC FI RF Cash TP 0.00% AAA % CDI 4.30% 0.00% 1.00

22.66% 7.79% 1.41% 4.44
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CARTEIRA ς CRÉDITOS
Detalhamento dos Ativos

RESUMO DOS ATIVOS  EM CARTEIRA Ь Geração  de  Energia  Elétrica
Debênture Asa Branca Holding 1S 1E (ASAB11) Vencimento: 15/06/2033

Tomador Asa Branca Holding Å Subsidiária do grupo Essentia Energia
Å Complexo eólico operacional localizado no Estado do Rio Grande do Norte 
Å 160 MW de Capacidade Instalada

Complexo eólico composto por 100 aerogeradores, entrou em operação em dezembro de 2014. O 
empreendimento possui contrato de venda de energia no mercado regulado até 2033.

Taxa de Emissão IPCA + 6,25%

Duration Aprox. 4,0y

Rating AA-

Debênture Tianguá 1S 1E (VSJH11) Vencimento: 15/07/2028

Tomador Ventos de São Jorge Holding (Tinguá) Å Complexo Eólico localizado em Tinguá, CE
Å Capacidade instalada de 141 MW
Å Controlada pela Echoenergia

Complexo eólico composto por 77 aerogeradores, entrou em operação em dezembro de 2016 e passou a fazer 
parte do portfólio da Echoenergia em  maio de 2017. O empreendimento possui contrato de venda de energia 
no mercado regulado.

Taxa de Emissão IPCA + 9,00%

Duration Aprox. 2,5y

Rating AA-

CRI Norsk Solar Brasil 1S 1E (23A1225575) Vencimento: 15/07/2033

Tomador Norsk Solar Å Alavancagem inferior  a 55%

Financiamento de empreendimentos fotovoltaicos na região de Minas Gerais que somam cerca de 18,2 MWp de 
capacidade instalada. Projetos possuem contratos de venda de energia no longo prazo e baixa alavancagem.

Taxa de Emissão IPCA + 10,75%

Duration Aprox. 4,5y

Rating s/r
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RESUMO DOS ATIVOS  EM CARTEIRA Ь Geração  de  Energia  Elétrica
CRI Faro Energy 1S 1E (23L0034761) Vencimento: 15/12/2038

Tomador Faro Energy Å Companhia controlada pela holding americana, Modern Energy.
Å Operam ativos de energia solar desde 2016
Å 150 MWp em operação.

A operação financiou 40  projetos de geração solar, cuja energia foi comercializada para empresas como TIM, 
Raia Drogasil, C&A, Fleury, entre outras em contratos de longo prazo.

Taxa de Emissão IPCA + 7,57%

Duration Aprox. 4,0y

Rating AAA

Debênture Arco Energia 2S 5E (RBRA25) Vencimento: 20/12/2025

Tomador Arco Energia S.A. Å Aval corporativo da Serena Energia
Å 108 ,5 MWp de capacidade instalada
Å Geração de Energia Renovável

A Arco Energia é uma joint venture entre a Serena, maior empresa de geração eólica do país, e a Apollo. A 
companhia desenvolve e opera projetos de geração fotovoltaica, inseridos no mercado de geração distribuída. A 
operação financiou  o desenvolvimento de 108  MWp, arrendados para a Serena Energia

Taxa de Emissão CDI + 4,5%

Duration Aprox. 1,5y

Rating s/r

CARTEIRA ς CRÉDITOS
Detalhamento dos Ativos
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RESUMO DOS ATIVOS  EM CARTEIRA Ь Geração  de  Energia  Elétrica
Debênture AES Brasil Operações 1S 11S (AESOA1) Vencimento: 15/03/2038

Tomador AES Brasil Operações Å Subsidiaria da AES Brasil
Å Detentora dos ativos hídricos e possui participação em ativos eólicos e solares
Å Concessões válidas até 2032  e 2036  para as hidrelétricas.

Criada em 1994, a Cia. conta com um portfólio diversificado de ativos de geração de energia, localizada 
estrategicamente em regiões próximas dos principais polos econômicos do Brasil.

Taxa de Emissão IPCA + 6,49%

Duration Aprox. 5,5y

Rating AA

CRI Delta Energia 2S 1E (24E1462380) Vencimento: 15/05/2032

Tomador Delta Energia GD Å Aval corporativo da Delta Energia.
Å Alienação Fiduciária dos projetos de GD.
Å Desenvolvimento de 86 MWp em projetos solares.

A Delta Energia é uma das principais comercializadoras de energia no mercado varejista e, por meio da Luz, 
passou a atender clientes de baixa tensão, desenvolvendo e arrendando projetos de energia solar inseridos no 
mercado de geração distribuída.

Taxa de Emissão IPCA + 8,85%

Duration Aprox. 3,5y

Rating s/r

Debênture Pampa Sul 2S 2E (UTPS22) Vencimento: 15/12/2036

Tomador Usina Termelétrica Pampa Sul Å Usina Termoelétrica de Carvão Mineral em Candiota -RS
Å 345MW de potência instalada
Å 294 MW contratos  em PPAs de 25y
Å Controlada em conjunto por Starboard e Perfin

Operacional desde jun/19, sua autorização é válida até 2050 . A planta foi desenvolvida pela Engie, com 
emprego de tecnologia de ponta para redução de emissões poluentes.

Taxa de Emissão IPCA + 5,75%

Duration Aprox. 5,5y

Rating AAA

CARTEIRA ς CRÉDITOS
Detalhamento dos Ativos
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RESUMO DOS ATIVOS  EM CARTEIRA Ь Geração  de  Energia  Elétrica
Debênture PCH Buriti (HFCK11) Vencimento: 15/04/2034

Tomador Electra PCH Buriti SPE Å Usina a fio ŘΩłƎǳŀ em operação desde 2018
Å 10 MW de potência instalada
Å 8,6 MW de energia assegurada
Å Acionista majoritário: Intrepid , ligado ao grupo de comercialização Electra

PCH a fio ŘΩłƎǳŀ localizada em Sapezal-MT, Energia vendida em PPAs no ACR e contratos de longo prazo no 
ACL, que trazem previsibilidade de receitas para o projeto.

Taxa de Emissão IPCA + 7,95%

Duration Aprox. 5,0y

Rating BBB+

Debênture 2W Energia 2S 3E (WWAV23) Vencimento: 31/08/2037

Tomador 2W Energia Å 400 MW de capacidade instalada em desenvolvimento
Å Comercializadora com foco no varejo
Å Market share de 15% dos novos entrantes no mercado livre

A 2W, uma comercializadora de energia voltada para o mercado de varejo e atacado, é o player mais bem 
posicionado para a o mercado livre. Possuem uma vertente de geração de energia eólica com dois projetos, 
tendo um deles entrado operação parcial em dez22.

Taxa de Emissão IPCA + 10,56%

Duration Aprox. 4,0y

Rating s/r

Debênture Oxe Pau Rainha 1S 2E (RAIN12) Vencimento: 15/12/2034

Tomador Pau Rainha Geração de Comercio de Energia Å UTE de Biomassa, cavaco de madeira reflorestada
Å Sistema isolado Boa Vista/RR
Å Potência contratada: 10 MW 

Usina Térmica a biomassa com potência nominal de 11,5 MW com o contrato de venda de energia de 15 anos 
e preço de referência médio de 812,5/MWh  ( jun/20), reajustado anualmente pelo IPCA.

Taxa de Emissão IPCA + 10,25%

Duration Aprox. 4,5y

Rating CCC+

CARTEIRA ς CRÉDITOS
Detalhamento dos Ativos
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RESUMO DOS ATIVOS  EM CARTEIRA Ь Geração  de  Energia  Elétrica
Debênture Oxe Santa Luz 1S 2E (SLZG12) Vencimento: 15/12/2034

Tomador Santa Luz Geração de Comercio de Energia Å UTE de Biomassa, cavaco de madeira reflorestada
Å Sistema isolado Boa Vista/RR
Å Potência contratada: 10 MW 

Usina Térmica a biomassa com potência nominal de 11,5 MW com o contrato de venda de energia de 15 anos 
e preço de referência médio de R$812,5/MWh  ( jun/20), reajustado anualmente pelo IPCA.

Taxa de Emissão IPCA + 10,25%

Duration Aprox. 4,5y

Rating CCC+

Debênture Oxe Bonfim 1S 2E (BGCE12) Vencimento: 15/12/2034

Tomador Bonfim Geração de Comercio de Energia Å UTE de Biomassa, cavaco de madeira reflorestada
Å Sistema isolado Boa Vista/RR
Å Potência contratada: 10 MW 

Usina Térmica a biomassa com potência nominal de 11,5 MW com o contrato de venda de energia de 15 anos 
e preço de referência médio de R$812,5/MWh  ( jun/20), reajustado anualmente pelo IPCA.

Taxa de Emissão IPCA + 10,25%

Duration Aprox. 4,5y

Rating CCC+

Debênture Oxe Cantá 1S 2E (CGCE12) Vencimento: 15/12/2034

Tomador Cantá Geração de Comercio de Energia Å UTE de Biomassa, cavaco de madeira reflorestada
Å Sistema isolado Boa Vista/RR
Å Potência contratada: 10 MW 

Usina Térmica a biomassa com potência nominal de 11,5 MW com o contrato de venda de energia de 15 anos 
e preço de referência médio de R$812,5/MWh  ( jun/20), reajustado anualmente pelo IPCA.

Taxa de Emissão IPCA + 10,25%

Duration Aprox. 4,5y

Rating CCC+

CARTEIRA ς CRÉDITOS
Detalhamento dos Ativos
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Debênture Tucano Holding II 1S 1E (TCII11) Vencimento: 15/09/2041

Tomador Tucano Holding II Å 167,4 MW de capacidade instalada
Å Contrato de venda de energia por 20 anos
Å Controlada pela AES Brasil

O complexo eólico deve entrar em operação em agosto de 2022 e possui contrato de venda no de energia no 
mercado livre por 20 anos com a AES Tietê, empresa do grupo Tietê Brasil. A operação contará com fiança do 
controlador até o vencimento seu vencimento.

Taxa de Emissão IPCA + 6,06%

Duration Aprox. 6,5y

Rating AA-

Debênture RDVE Subholding 1S 1E (RDVE11) Vencimento: 15/04/2038

Tomador Delta Energia GD Å Controlada pela Casa dos Ventos
Å Faz parte do complexo eólico Rio dos Ventos

A controladora foi uma das pioneiras no país na identificação do potencial eólico para geração de energia. 
Atualmente conta com 3,4 GW de projetos eólicos, solares e híbridos e mais de 17 Bilhões de reais investidos 
em projetos em operação e construção.

Taxa de Emissão IPCA + 7,04%

Duration Aprox. 5,0y

Rating AA

CRI Axis Solar X 1S 1E (24F1342290) Vencimento: 19/06/2040

Tomador Axis Solar X Å 37,1MWp de capacidade instalada
Å Projetos distribuídos em seis estados 
Å Aval corporativo até vencimento

Desenvolvimento de 12 usinas fotovoltaicas inseridas no mercado de GD. Os projetos, que entrarão em 
operação até o final de 2025 , estão arrendados em contratos de longo prazo com boas contrapartes..

Taxa de Emissão IPCA + 10,11%

Duration Aprox. 5,5y

Rating s/r

CARTEIRA ς CRÉDITOS
Detalhamento dos Ativos
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Debênture Alcoeste 1S 2E (ABFR12) Vencimento: 15/17/2027

Tomador Alcoeste Bioenergia Fernandópolis Å 25 mil  ha de área plantada (6 mil  ha próprios)
Å 11 mil ton/dia de moagem
Å 17 mil MW/hora de geração de energia
Å 967 ton/dia de açúcar

A Alcoeste é uma usina tradicional instalada no noroeste do estado de SP. A destilaria de etanol tem mais de 
40  anos, a produção de açúcar teve início em 2017 e a exportação de energia elétrica em 2021.

Taxa de Emissão IPCA + 8,1869%

Duration Aprox. 2,0y

Rating s/r

Debênture UTE GNA I 1S 1E (UNEG11) Vencimento: 15/12/2034

Tomador UTE GNA I Geração de Energia Å 3 turbinas a gás e 1 turbina a vapor
Å Geração de 1,3 GW em ciclo combinado e 1,34 GW de capacidade instalada
Å Início da operação em 2021, com 23 anos de prazo do CCEAR

A GNA está posicionada estrategicamente no Porto de Açu, principal centro de produção e exportação de óleo e 
gás do país, o projeto compreende infraestrutura de interação entre as etapas de geração de energia, associado 
as turbinas a gás e a vapor.

Taxa de Emissão IPCA + 5,92%

Duration Aprox. 7,5y

Rating A

CARTEIRA ς CRÉDITOS
Detalhamento dos Ativos

Debênture New Sun 1S 1E (SOLY11) Vencimento: 29/07/2041

Tomador SPE Sol do Leste Infraestrutura S.A. Å 32,3MWp de capacidade instalada
Å Projetos distribuídos em sete  estados 
Å Atua exclusivamente com contrapartes Pessoa Jurídica

Fundada em 2017, a empresa atua de forma verticalizada no mercado de geração distribuída, desenvolvendo 
projetos e comercializando créditos majoritariamente com condomínios residenciais, estando presente em sete 
estados.

Taxa de Emissão IPCA + 11,75%

Duration Aprox. 5,7y

Rating s/r


